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RESUMO

O presente trabalho tem como proposito analisar o perfil dos day traders brasileiros que
atuam no dolar futuro. O trabalho iniciou-se com pesquisa bibliografica coletando
informacdes de fontes secundarias, livros e sites oficiais, apos, realizou- se uma pesquisa
de campo com coleta de dados por meio de questionario e andlise descritiva. Foram
coletados 196 questiondrios que continham 26 perguntas objetivas. Os dados foram
tabulados e analisados com auxilio de planilhas eletronicas. Dos principais resultados,
encontrou-se que 95% dos participantes sdo homens, e que 61,2% dos participantes
possuem o ensino superior completo e 44,62% dizem ter ganhos entre 1 mil e 5 mil reais
mensais em operagdes de day trade no délar futuro. Concluiu-se que os day traders sao
homens com idade entre 25 e 35 anos, casados, o nivel de escolaridade de grande parte é o
ensino superior completo, buscam conhecimento de diversas fontes, investem em estudos
especificos e estdo dispostos a correr riscos para obterem os resultados desejados.

Palavras-chave: Mercado Financeiro. Bolsa de valores. Investidores. Comportamento.
ABSTRACT

The purpose of this paper is to analyze the profile of Brazilian day traders who operate in
the future dollar. The work started with bibliographic research collecting information from
secondary sources, books and official websites, after, a field research was carried out with
data collection through questionnaire and descriptive analysis. To complete the research,
196 questionnaires were collected, which contained 26 objective questions. Of the main
results, it was found that 95% of the participants are men, and that 61.2% of the
participants have completed higher education and 44.62% say they have earned between 1
thousand and 5 thousand reais monthly in day trade operations in the future dollar. It was
concluded that day traders are men aged between 25 and 35 years old, married, most of
them have completed higher education, seek knowledge from different sources, invest in
specific studies and are willing to take risks to obtain the desired results.

Keywords: Financial Market. Stock Exchange. Investors. Behavior.
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1 INTRODUCAO

Ser um profissional de sucesso em qualquer profissio demanda dedicagdo,
competéncia e habilidades, sendo que a opcao por qual area profissional se pretende atuar
pode ser uma decisdo dificil para a maioria das pessoas. Com isso, a busca por profissdes
que tenham caracteristicas compativeis com o perfil de cada individuo pode ser o primeiro
degrau para o sucesso. Segundo Chiavenato (2014), o profissional precisa desenvolver
habilidades técnicas, humanas e conceituais, sendo necessario também, desenvolver trés
competéncias que sao elas: o conhecimento, a perspectiva e a atitude.

Em razdo da facilidade que a internet proporciona para o acesso de informagdes e
contetidos ligados a economia, finangas pessoais, investimentos, etc., percebe-se a
ocorréncia do aumento da visibilidade de profissdes ligadas as operagdes em bolsa de
valores. Dentre tais profissdes vé-se a ascensdo de uma em especial: a de operador de day
trade.

O operador day trade pode atuar em diversos ativos da bolsa de valores, buscando
comprar ativos baratos e vendé-los mais caros, obtendo assim, um bom lucro em suas
operagdes. Segundo Molero (2018, p. 24), day trade sdo operagdes na qual toda posi¢do
comprada ¢ vendida no mesmo dia, ndo necessariamente nessa ordem, com o intuito de
auferir ganhos em um tnico dia. De acordo com os dados da Brasil, Bolsa, Balcao (B3,
2020), o niamero de pessoas fisicas cadastradas nas corretoras brasileiras acumula um
aumento de cerca de 2.500% nos ltimos dezoito anos, sendo que somente nos ultimos trés
anos, o aumento foi de aproximadamente 175%. Em termos numéricos, de 2002 até o més
de marco de 2020, o nimero de pessoas fisicas cadastradas passou de 85 mil para o
montante aproximado de 2,2 milhdes de pessoas.

Mesmo com poucos recursos financeiros e o minimo de conhecimento, hd a
possibilidade de realizagdo de operagdes em renda variavel de alto risco, com chances de
ganhos ou perdas significativas, inclusive, de todo o valor investido. Segundo Changue e
Giovannetti (2020), os individuos que comecaram a fazer day trade em ac¢des no Brasil
entre 2013 e 2016, foram 98.378 individuos, apenas 554 fizeram day trades em mais de

300 pregdes. Os outros individuos (99,43%) desistiram da atividade, dos individuos que
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restaram apenas 127 apresentaram lucro médio mensal acima de 2500 reais, 76

apresentaram lucro médio mensal acima de 7500 reais e os outros 351 tiveram prejuizo,
com base nesses resultados os autores concluem que ndo parece haver aprendizado e os
individuos “ganhadores” apresentam uma média de ganho baixa frente ao alto risco
assumido. Este estudo foi feito no day trade em agdes, porém fica evidente que a atividade

tem alto risco.

A facilidade atual de operar na bolsa de valores torna o iniciante que ndo possui 0s
devidos conhecimentos, suscetivel a grandes perdas financeiras, ja que grandes
instituicdes, com profissionais especializados e robds, atuam no mesmo espago a todo
momento. Assim, levanta-se o seguinte questionamento: qual o perfil dos day traders
brasileiros que atuam no délar futuro?

De forma especifica, pretendeu-se atingir os objetivos: identificar o nivel de
conhecimento académico dos day traders brasileiros que atuam no dolar futuro; descrever
o perfil de atuagdo dos mesmos; e verificar os resultados do curto, médio e longo prazo

obtidos pelos day traders participantes da pesquisa.

2 REVISAO DA LITERATURA

2.1 Sistema Financeiro Nacional

O sistema financeiro nacional é composto por diversas instituigdes, sendo elas,
normativas, supervisoras e operadoras. Conforme Meneses (2015, p. 11), o sistema
financeiro nacional é o conjunto de institui¢des que tém como objetivo manter o fluxo de
recursos entre 0s agentes superavitdrios e deficitdrios, assim como, a estrutura e a
confianca da moeda. A seguir o Quadro 01 mostra o conjunto de institui¢des que fazem

parte do Sistema Financeiro Nacional.
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Quadro 1 - Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional.

Orgios normativos| Entidades supervisoras Operadores
- Demais
Institui¢des instituicoes
Banco Central do Brasil | financeiras f ¢
(Bacen) captadoras de —afeeiias Outros intermediarios
Conselho Monetario e x Bancos de . .
. depositos a vistal A1 financeiros e administradores
Nacional (CMN) Cambio .
Bolsas d de recursos de terceiros
Comissao de Valores merzasd(fri:s . Bolsas de
Mobilidrios (CVM) Valores
futuros
] Entidades
Consclho Nag1onal de Superintendéncia de Sociedades |Sociedades de| abertas de
Seguros Privados . Ressegurado-res NP .
(CNSP) Seguros Privados (Susep) seguradoras | capitalizacdo | previdéncia
complementar
Conselho Nacional da Superintendéncia
Previdéncia oup . .~__. | Entidades fechadas de previdéncia complementar (fundos de
Complementar Nacional de Previdéncia pensiio)
(CNPC) Complementar (PREVIC)

Fonte: Assaf Neto (2018, p. 53).

Dentre as instituicdes que compdem o Sistema Financeiro Nacional, duas estdo
relacionadas diretamente as operagdes day trade, sendo elas: a bolsa de valores e as
corretoras, as quais serdo explanadas a seguir.

Em 23 de agosto de 1890 foi fundada a Bolsa Livre, que pode ser considerada um
esbog¢o da bolsa de valores brasileira, sendo que depois de mais de 100 anos de existéncia,
entre fusdes e transformagoes, a bolsa de valores do Brasil, em margo de 2017, se torna a
B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo. Seu ambiente liga institui¢des financeiras, empresas € pessoas
fisicas para desenvolverem bons negécios.

De acordo com Porto (2015, p. 18), as bolsas de valores tém como objetivos
basicos, manter local ou sistema de negociagdo adequados a realizagdo, de transagdes de
compra ¢ venda de titulos e valores mobiliarios. A bolsa de valores do Brasil vem
conquistando espaco no cendrio financeiro mundial, atraindo investidores brasileiros e
estrangeiros.

Segundo a B3 (2020), a bolsa de valores do Brasil ¢ uma das infraestruturas que
fazem o mercado financeiro do pais acontecer, organizando e viabilizando atividades de
negociac¢ao, pos-negociagdo, registro e financiamento de veiculos e imoveis. Por sua vez,

as corretoras sdo as institui¢des intermediarias que fazem a ligagdo entre os operadores € a
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bolsa de valores, nelas os investidores e operadores depositam seus recursos, €, com eles,

negociam os mais diversos ativos.

Conforme Assaf Neto (2018), as corretoras sdo de suma importincia para o
operador, sendo elas, as institui¢des intermediarias que fazem a ligagdo entre os agentes
que atuam na bolsa de valores. No Brasil existem diversas instituicdes corretoras de
valores, o que proporciona ao profissional escolher qual delas vai atender melhor as suas

expectativas.

2.2 Renda Variavel

Multiplicar riquezas pode ser algo muito dificil e uma das formas de potencializar e
acelerar essa multiplicacdo esta na renda variavel. Investir em renda varidvel exige um
perfil de investidor mais agressivo, que busca um bom retorno, porém que esteja disposto a
COITEr riSCcos.

Segundo a CVM (2020), o investidor ndo sabe qual serd a rentabilidade da
aplicagdo, porém, existe a possibilidade de que a aplicagdo em renda varidvel tenha um
retorno maior que o obtido em renda fixa. Em contrapartida, na renda variavel pode-se
obter um rendimento negativo, considerando a inflacdo ou até mesmo prejuizos na
aplicagdo. Os investimentos mais tradicionais e populares em renda variavel sdo as agoes,
os fundos de agdes, commodities, derivativos ¢ os clubes de investimentos.

Na renda variavel existe o mercado futuro, que ¢ um ambiente onde sdo negociados
contratos com prazos certos de vencimentos em uma data futura. De acordo com a
Comissao de Valores Mobiliarios (2019), mercado futuro ¢ onde se negociam contratos de
compra e venda de produtos com vencimentos no futuro. Existem varios tipos de produtos
que sdo negociados, como: indice Bovespa, dolar, juros, milho, café, boi gordo, etc. Os
principais produtos do mercado futuro sdo os derivativos, que tem uma grande importancia
para os agentes economicos, pois existe a necessidade de um mecanismo de protegdo
contra a variacdo dos pregos. Estes produtos estdo ligados a outros ativos, que € a sua
referéncia. Os derivativos podem ser usados para quatro finalidades bésicas:

Hedge (protecdo): Proteger o participante do mercado fisico de um bem
ou ativo contra variacdes adversas de taxas, moedas ou pregos. Equivale a
ter uma posigdo em mercado de derivativos oposta a posi¢cdo assumida no
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mercado a vista, para minimizar o risco de perda financeira decorrente de
alteracdo adversa de pregos. Alavancagem: Diz-se que os derivativos tém
grande poder de alavancagem, ja que a negociagdo com esses
instrumentos exige menos capital do que a compra do ativo a vista.
Assim, ao adicionar posigdes de derivativos a seus investimentos, vocé
pode aumentar a rentabilidade total destes a um custo mais barato.
Especulagdo: Tomar uma posi¢do no mercado futuro ou de opgdes sem
uma posicao correspondente no mercado a vista. Nesse caso, o objetivo ¢
operar a tendéncia de precos do mercado. Arbitragem: Tirar proveito da
diferencga de precos de um mesmo produto/ativo negociado em mercados
diferentes. O objetivo ¢ aproveitar as discrepancias no processo de
formagdo de precos dos diversos ativos e mercadorias e entre
vencimentos (CVM, 2015, p. 39).

Segundo Assaf Neto (2018), os derivativos sdo instrumentos financeiros que
dependem do valor do ativo de referéncia. Um derivativo ndo apresenta valor proprio,
derivando-se do valor de um bem bésico (commodities, agdes, taxas de juros etc.). Ha dois
tipos de derivativos: os financeiros — taxas de juros, moedas, a¢des e indices, € 0os nao
financeiros — petréleo, café, ouro, boi gordo, soja, acucar, milho e outros ativos
agropecuarios, além de derivativos de energia e clima, como crédito de carbono, gas,
energia elétrica etc.

No mercado futuro o délar futuro ¢ um dos derivativos mais negociados, onde
compradores e vendedores se comprometem a negociar uma quantidade de dolares a um
preco acordado no presente, para uma data determinada futura, sendo, portanto, um ativo
com alta volatilidade, razdo pela qual é muito utilizado nas operacdes day trade.

Na operagdo day trade, para negociar um contrato, o investidor ndo precisa ter o
valor total do contrato, mas apenas a margem de garantia exigida por sua corretora. As
corretoras disponibilizam um recurso conhecido como alavancagem, muito utilizado nas
operacdes day trade. A alavancagem funciona da seguinte maneira: o cliente entra com
uma parte do valor do ativo e a corretora completa o restante, entdo, alavancagem significa
realizar uma operacdo em bolsa como se tivesse mais dinheiro do que realmente se tem. Os
recursos do cliente s3o conhecidos como margem de garantia que sdo os valores
depositados na corretora.

De acordo com Assaf Neto (2018, p. 365), a margem de garantia ¢ o valor
depositado pelos investidores como garantia exigida em operagdes em bolsas de valores,

visando garantir o cumprimento dos contratos firmados. Ela pode ser depositada em
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dinheiro ou em titulos e valores mobiliarios, tratando-se uma porcentagem do valor cheio

do ativo negociado e serve para o investidor demonstrar que podera arcar com eventuais
prejuizos.

Segundo Assaf Neto (2018, p. 365), margem de garantia ¢ o valor depositado pelos
investidores como garantia exigida em operagdes em Bolsas de Valores, visando garantir o
cumprimento dos contratos firmados. Permitindo a realizagdo de operagdes alavancadas.
No délar futuro existem os ajustes diarios que sdo formados todos os dias, entre as 15:50 e
16:00 horas. O ajuste diario:

O ajuste diario nada mais ¢ do que a comparagdo entre os valores das
posicdes de cada investidor no momento da abertura das mesmas com o
preco de fechamento ao final de cada dia. Se a comparacdo entre esses
dois valores for favoravel ao investidor ele recebe ajuste, se for
desfavoravel, ele pagard ajuste. O valor a pagar ou a receber serd
calculado diariamente pela BM&FBovespa e devera ser recolhido pelas
partes obrigatoriamente em dinheiro. O ajuste ¢ calculado da seguinte
forma: Ajuste = nimero de contratos x valor do contrato X oscilagdo no
preco futuro do ativo. (PORTO, 2015, p. 174).

Para o operador day trader, o ajuste serve como um ponto de referéncia, pois todas
as posi¢cdes do dia partiram do preco do ajuste, formando nessas regioes, possiveis areas de
suporte e resisténcia. Conforme a B3 (2020), o contrato futuro de délar americano pode ser
usado como prote¢do ou especulacdo sobre o preco da moeda em data futura, podendo o
investidor se proteger da variacdo do prego ou negociar sobre uma tendéncia, e assim,

lucrar com essa variacao do valor da moeda.

2.3 Métodos de Analise dos Mercados

Existem diversas formas de analisar um ativo, e algumas delas sdo: a analise
técnica, a andlise fundamentalista e analise de fluxo, sendo que cada uma dessas formas
tem suas caracteristicas e especificidades, e podem também, ser aliadas para ajudar na
tomada de decisdes e tornar mais assertivas as operagdes. Cada profissional vai seguir a

técnica que mais se adequa ao seu perfil de modo a alcancar os resultados esperados.
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2.3.1 Teoria de Dow

A teoria de Dow ¢ uma das principais bases da andlise grafica. Os estudos do
comportamento de mercado tiveram inicio ha 250 anos no mercado de arroz japonés, em
que aconteceu o desenvolvimento das primeiras regras e acabaram resultando na técnica do
candlestick ou candelabro japonés. Conforme Lemos (2018), a teoria de Dow esta voltada
para a interpretacdo dos movimentos de mercado. Dow criou o indice Dow Jones e
desenvolveu varios principios relacionados a tendéncias e sinais de reversdo, com isso, a
teoria de Dow foi o primeiro conjunto de estudos de graficos de precos e volumes, que
evoluiu e se sofisticou.

Dow identificou trés fases que se repetem na formagao dos precos, exemplo de uma
tendéncia primaria de alta. A acumulacdo: investidores especialmente bem informados
compram ag¢des, baseados em um processo de sustentacdo de precos no final de um ciclo
de queda anterior, subida sensivel. A alta propriamente dita: compradores melhor
informados aderem ao mercado, comprando a ag¢do e elevando seu prego. Estouro ou
excesso: um preco que permite ganhos compensadores; a agdo desperta a ateng¢do da
massa, o mercado fica ativo e os investidores que estavam comprando agdes na fase de
acumula¢do vendem para a massa, em que entram em processo de euforia.

Nas tendéncias primarias de baixa, ocorre o oposto, nesses periodos existem sinais
que caracterizam a mudanca de uma fase para outra e que se mostram através de figuras.
Consoante a CVM (2019), os principios de Dow gerados a partir dessas fases descrevem as
principais tendéncias de mercado. Primaria: tendéncia de longo prazo de alta ou de baixa.
Secundaria: movimento em dire¢dao contraria a da Tendéncia Primaria. Terciaria (Menor):
tendéncia de curto prazo, que representa realizacdo de lucros ou apostas de reversdo, que
ocorrem também nas tendéncias primarias ou secundarias.

O profissional além de deter todo esse conhecimento precisa identificar os
movimentos do preco na pratica e em tempo real, alinhando ferramentas de analises com o
gerenciamento de risco, identificando também, os possiveis pontos de compra e venda e as

possiveis adversidades que podem ocorrer com o preco.
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2.3.2 Analise Grafica

Os graficos, no contexto da andlise de ativos financeiros, sdo representagdes visuais
das oscilagdes de precos em um determinado espago de tempo. Os profissionais grafistas
utilizam as oscilagdes de pregos ocorridas em uma determinada linha temporal, em razao
da oferta e demanda do mercado, para identificar possiveis pontos de compra e venda do
ativo analisado. Essa técnica também analisa os padrdes de candlestick, em que cada
candle (vela, do inglés) tem um possivel significado dentro do contexto grafico. O
candlestick representa:

Cada candlesticks mostra mais claramente os movimentos dos pregos;
assim, um frader pode comparar imediatamente a relacdo entre a abertura
e o fechamento, bem como entre 0 maximo € 0 minimo. A conexao entre
a abertura e o fechamento ¢ considerada vital e constitui a esséncia das
candlesticks. As velas brancas indicam pressdo compradora, e as pretas,
pressdo vendedora (LEMOS 2018, p. 48).

Segundo a CVM (2019), os graficos mais conhecidos sdo do tipo candlestick ou
candelabro japonés. A vela apresenta referéncias de precos de abertura, médxima, minima e
fechamento. No entanto, o destaque se da ao corpo da vela, que € o espago que representa
sua abertura e o fechamento. Quando o preco de fechamento ¢ maior que o da abertura, a
vela € branca ou verde (vazia), e preta ou vermelha (cheia), quando ocorre o contrario. Na

Figura 1 segue um grafico de candlestick.

Figura 1- Grafico de candlestick, com tempo de S minutos do ativo ddélar futuro.

20/08/2020 11:40 [ ©. ~2 =]

DOLFUT 5Min x +

DOLFUT 5m(5.662,00 5.665.00 5.658,50 5.663,00 0,02% A 5.565.65)
L -+

Layout2 x

Fonte: Plataforma oﬁt pro, série historica do ativo dolar futuro, (2020)
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A figura 1 foi retirada da plataforma Profit pro referente as negociacdes realizadas
no ativo délar futuro, onde cada vela corresponde ao tempo grafico de 5 minutos. O grafico
de candlestick pode ser utilizado em todos os ativos e em diversos tempos graficos. Ele ¢
temporal, ou seja, a formacdo de um candle (vela, do inglés) acontece conforme o tempo
determinado.

Criado no Japdo, o renko ¢ um tipo totalmente diferente de grafico, sendo ele
atemporal. Este desconsidera o tempo e o volume dos negoécios para trabalhar
exclusivamente com as variagdes de pre¢o daquele determinado ativo, ou seja, s6 abre um
novo box quando o preco atingir um determinado nimero ticks. E para acontecer uma
reversdo, o preco precisa andar contra duas vezes o nimero de ticks, somando mais um
para assim, concluir o box de reversdo. Sobre o grafico de renko:

Esse grafico também desenvolvido por japoneses, s6 esta voltado para o
movimento dos pregos; o tempo ¢ o volume ndo estdo incluidos. A
origem do nome vem da palavra renga que significa “tijolo”. Um grafico
de renko ¢ construido da seguinte forma: uma vez ultrapassada a maxima
ou a minima do tijolo anterior por um valor predefinido, coloca-se um
tijolo na proxima coluna. Tijolos brancos sdo usados quando a direcdo
dos precos ¢é para cima, e tijolos pretos, quando a tendéncia € para baixo.
Esse tipo de grafico ¢ bem efetivo para identificar zonas-chaves de
suporte e resisténcia. Sinais de compra e de venda sdo gerados quando a
cor do tijolo muda. O grande problema desse tipo de grafico ocorre em
uma zona cuja tendéncia ndo esteja bem definida, o que produz um efeito
gangorra com varios sinais falsos de compra e de venda (LEMOS, 2018,

p. 53).

Os usudrios de analise grafica usam a histéria do prego para tomar suas decisdes
operacionais. Assim como, no grafico de candlestick, o grafico de renko também mostra o
movimento do preco, o que contribui para o operador identificar os pontos importantes, em
que o preco teve dificuldades e se desenvolveu com facilidade, formando assim, os
possiveis pontos de suporte e resisténcia. Na Figura 2 segue um gréafico de renko com

numero determinado de 9 ticks (9R).
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Figura 2 — Grafico de renko com niimero de 9 ticks (9R).

I- DOLFUT9R x +

DOLFUT 9R (5.584.00 5.588.00 5.584.00 5.588.00 0.07% A 5.565. 65)
|
TR
) ! (I W
1 ”1
d

L nx rd' f T’

Fonte: Plataforma Profit pro, série historica do ativo dolar futuro, (2020)

A Figura 2 foi retirada da plataforma Profit pro referente as negociacdes realizadas
no ativo doélar futuro, onde cada box corresponde ao nimero de 9 ticks no grafico de renko.
O gréfico de renko sendo atemporal o que determina a formacao de um box sdao os nimeros
de ticks determinados pelo usudrio, o que proporciona diversas formas de andlises ao
operador. (As oscilagdes do prego sdo medidas em ticks, sendo que o mesmo corresponde a
menor oscilagdo do prego e sua soma corresponde ao numero do grafico de renko).

Os gaps de prego sdo regides onde ficam espagos entre fechamentos e aberturas,
porém, pode acontecer outros tipos de gaps. Conforme Lemos (2018, p. 79), os espagos ou
gaps sdo areas de pregos, nas quais nao ocorreu negociagdo alguma no ativo. Normalmente
ocorre entre o fechamento do mercado e a abertura do pregdo seguinte. Segundo a CVM
(2019), os gaps de pregos sdo lacunas que ocorrem quando o preco minimo de mercado em
um dia estd acima do preco maximo do dia anterior ou vise versa.

As regides onde o preco encontra uma forga contraria sdo determinados possiveis
suporte e resisténcia e suas defini¢des sdo:

Os fundos s3o chamados de suportes, pois representam niveis de pregos
abaixo do preco de mercado, em que a forca compradora ¢
suficientemente forte para interromper ou reverter uma tendéncia de
baixa. O suporte ¢ representado graficamente por uma linha horizontal
que conecta alguns fundos, os topos sdo chamados de resisténcias, pois
representam niveis de preco acima do prego de mercado, em que a forga
vendedora ¢ suficientemente forte para interromper ou reverter uma
tendéncia de alta. A Resisténcia e representada graficamente por uma
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linha horizontal que conecta alguns topos. (LEMOS, 2018, p. 67)

De acordo com a CVM (2019), suporte representa uma linha de precos em que a
pressdo compradora ¢ maior, seja nas referéncias de tempo intraday ou didria, semanal,
mensal, etc. Enquanto resisténcia representa uma linha de precos em que a pressdao
vendedora ¢ maior que a compradora.

As regides de suporte e resisténcia, quando combinadas, indicam a tendéncia
dominante no mercado: de alta, de baixa, ou de lado, sinais ou formagdes de continuidade
ou reversao das tendéncias formadas pela evolucao dos pregos. Ocorrem em quaisquer das
tendéncias, sejam elas primarias, secundarias ou terciarias. Na Figura 3, pode-se identificar

os pontos e regides de suporte e resisténcia, gaps, topos e fundos duplos e ajustes.

Figura 3 —Mapa de pontos e ferramentas, suporte e resisténcia, topo e fundo duplos, ajuste e
oaps.
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Fonte: Plataforma Profit pro, série historica do ativo dolar futuro, (2020)

A Figura 3 foi retirada da plataforma Profit pro, sendo referente as negociagdes
realizadas no ativo dolar futuro, nela estdo um grafico de candlestick com o tempo de 5
minutos onde estdo marcados os possiveis pontos de suporte e resisténcia, estdo circulados os
niveis de preco onde ocorreram gaps, quadriculados as regides de preco onde se formaram
topos e fundos duplos eos niveis de preco onde foram determinados os ajustes. Outros pontos

na figura serdo apenas citados, porem pode ser identificado na Figura 3, medias moveis, pontos
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UFMS
de pivot, fechamento, Vwap, linha de tendéncia de alta (LTA) e linha de tendéncia de baixa

(LTB).

Topos e fundos duplos sdo padroes de reversdo que aparecem com frequéncia na
movimentacdo do preco. Consoante com isso, Lemos (2018) indica que os topos e fundos
duplos sdo padrdes de reversao que se formam no fim de uma tendéncia, sendo ela de alta
frequéncia, entdo se forma um topo duplo, se for de baixa, um fundo duplo. Em conformidade
com a comissdo de valores mobilidrios (CVM, 2019), topo ou fundo duplo, ¢ a formacgao de
dois topos (fundos), consecutivos no mesmo nivel, identificados pela letra M (W). A formagao
¢ confirmada ap6s o rompimento do ultimo topo (fundo), e o objetivo ¢ calculado projetando
para cima (para baixo) a amplitude da ultima perna de baixa (alta), de maneira que a formagao
seja simétrica com a sua por¢do anterior. Existem outros tipos de formagdes, das quais serdo
apenas citadas pela maior complexidade de sua descri¢ao: ombro, cabeca e ombro (OCO), cup

and handle, deriva e diamante.

2.4 Gestdao de Risco

A gestdo de risco determina se uma estratégia operacional pode ser lucrativa no
longo prazo Independentemente de qualquer técnica, o mercado é imprevisivel. E na gestio
do risco que o frader estabelece o risco em relagdo ao retorno, momentos bons e ruins para
operar, filtrando assim, as melhores oportunidades operacionais.

O risco ¢ um fator constante na profissao de operador day trade, contudo, ele deve
ser tratado como um dos principais parametros para a tomada de decisdes operacionais. Ele
pode ser entendido como a incerteza a respeito dos resultados esperados.

O risco financeiro pode ser definido como a contingéncia ou probabilidade de
ocorréncia de perda patrimonial, como resultado de uma transacdo financeira ou da
manutengdo de um desequilibrio, ou posi¢do entre determinados ativos e passivos.
Segundo Oliveira (2018, p. 201), risco operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequag¢do de processos internos, pessoas,
sistemas ou de eventos externos.

No mercado financeiro, as decisdes ndo sdo tomadas em ambientes de
total certeza, principalmente nas aplicacdes em ativos de renda variavel,
onde se compra um ativo hoje e o seu resultado dependera do seu
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comportamento no futuro. Essa incerteza quanto ao desempenho futuro
do ativo faz com que a decisdo de hoje seja baseada em uma incerteza
quanto ao que acontecera com o valor do ativo em uma dada data futura.
Quando ¢ possivel se quantificar essa incerteza, temos uma medida de
risco. Dessa forma o risco ¢ uma medida quantitativa de variacdo positiva
ou negativa (ganho ou perda, respectivamente) nos retornos de um ativo.
(LIMA, 2018, p. 32)

Considerando que o fator risco pode ser constante nas operagdes, o profissional
precisa fazer um bom gerenciamento dos riscos embasados em seus estudos e técnicas que
foram adquiridas ao longo de sua formacdo. Conforme Lemos (2018, p. 384), a chave para
boas entradas ¢ participar de operacdes nas quais haja, relativamente, pouco risco para
determinado retorno ¢ um bem maior. Uma ideia seria relagdo de retorno versus risco de

3:1.

Arrisque, no maximo, 1% do capital de risco em suas operacdes. Isso
significa que, se vocé tiver um patrimoénio de R$ 100 mil e for uma
pessoa conservadora que aplica 10% do patriménio em acdes, vocé
podera perder por operagdo 1% dos R$ 10 mil (10% do patrimdnio =
capital de risco conservador), ou seja, uma perda maxima de R$ 100 por
operacao (LEMOS, 2018, p 386)

E imprescindivel o retorno ser maior ou igual ao risco tomado, ou seja, arriscar uma
parte para um retorno de duas, por exemplo, quanto maior o retorno, melhor. Seguindo um
bom gerenciamento de risco, as chances positivas a longo prazo sdo consideraveis. O
gerenciamento serve para ganhar mais e perder menos, ¢ assim, a continuidade de

resultados positivos se torne em uma consisténcia.

2.5 Controle Emocional

As emocgdes sdo fatores constantes na vida de todas as pessoas. Para o operador day
trader a capacidade de controle emocional ¢ fundamental para o seu sucesso, atuando em
um ambiente imprevisivel, com dias dificeis e turbulentos, mas manter a calma e saber
controlar as emocdes ¢ essencial para seguir as estratégias.

As emogdes podem ser adquiridas através da compreensdo. As emocdes
podem ser geradas através da recepcdo e interpretagdo de informagoes,
isto €, por processos racionais e lo6gicos. A razdo nos faz compreender as
consequéncias de determinado evento, e isto nos leva a sentir emogdes.
(BRAGHIROLLI, 2012, p.120)
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A renda varidvel ¢ um ambiente muito volatil e imprevisivel, pois pode acontecer
de uma situacdo favoravel se transformar em desfavoravel em minutos, sendo assim, o
operador passa da sensacdo agradavel de ganho para a desagraddvel de prejuizo. O
operador ¢ o Unico responsavel por suas agdes, das quais podem resultar em ganhos ou
prejuizos.

As crengas podem influenciar para obter resultados positivos ou para resultados
negativos, acreditar que as limitagdes sdo imutaveis ¢ uma barreira para se obter o
desenvolvimento. Estar aberto a mudangas e buscar novos conhecimentos ¢ o que
impulsiona o crescimento. Acreditar que com esforco e dedicacdo ¢ possivel se
desenvolver, e que pode aprender com os erros, e buscar novas habilidades e competéncias,
podem ser caminhos para alcangar o objetivo de ser um bom profissional em qualquer area.

Nos processos de aprendizagem existem niveis a serem avangados, onde o iniciante
vai absorvendo contetidos agregando conhecimentos, identificando e consertando os erros.

1. Incompeténcia inconsciente (quando o trader ndo tem a menor ideia de
quanto sabe sobre operagdes). 2. Incompeténcia consciente (quando o
trader descobre, apés algumas perdas iniciais, que ainda tem muito a
aprender). 3. Competéncia consciente (quando o trader se desenvolveu e
agora vai bem, utilizando seu sistema e suas regras). 4. Competéncia
inconsciente (quando o frader dominou as regras e também sabe quando
quebra-las na oportunidade de algumas mudancgas, em um fluxo completo
com o mercado baseado em grande experiéncia). (LEMOS, 2018, p, 391)

A evolugdo do aprendizado ¢ algo pessoal, cada individuo tem seu proprio ritmo de
absorcdo e assimilacdo de contetidos, portanto, o processo de desenvolvimento técnico e
psicologico ¢ singular. O Quadro 2 demonstra os tipos de crengas que podem influenciar os

operadores day traders.

Quadro 2 - Crengas de fraders de sucesso versus crencas de traders perdedores.

Crencas de traders de sucesso Crencas de traders perdedores

O mercado fornece-nos um constante fluxo de
oportunidades. Temos 252 dias tteis no ano.

Eu tenho de operar todos os dias.

Se eu perder um trem, logo vem outro. Se eu perder esta oportunidade, vou me sentir um

perdedor.

Vou me ater ao meu plano e ndo darei ouvidos ao
ruido da midia. Se for “estopado”, terei de
reconsiderar esta operagao.

Eu tenho de pegar a acdo que esta na midia, apesar
de minha trading system nao ter dado sinal algum
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nela.

Eu negocio apenas uma operagdo por vez e atenho-
me ao meu plano.

Eu ndo suporto perder nada nesta operagao.

Eu persigo um padrio de exceléncia e ndo de
perfeigao.

Eu ndo vou quebrar realizando pequenos lucros
rapidos.

Perder pouco faz parte do meu plano de maximizar

Quando esta operagdo perdedora empatar, eu saio na

lucros. hora.

Vou operar pequeno. Vou aumentar meus lotes.

Vou operar micos (a¢des com preco menor que RS
2), pois posso alavancar meus ganhos.

Vou operar a¢des liquidas.

Fonte: Lemos (2018, p. 392).

As crengas mostradas no Quadro 2 sdo mutaveis e cada individuo pode ajustar seu
modo de pensar adequando ao seu conhecimento e técnicas para obter os melhores
resultados operacionais.

De acordo com Lemos (2018, p. 392), ninguém consegue desenvolver-se olhando
para os sucessos realizados, mas sim estudando os fracassos cometidos. Os erros ndo sao

para serem ignorados, mas para serem compreendidos.

2.6 Perfis dos investidores brasileiros

O nimero de pessoas que fazem algum tipo de investimento vem crescendo
gradativamente no Brasil e as aplicagdes financeiras ficam em segundo lugar dentro daquilo
que os brasileiros consideram como investimento. Segundo a ANBIMA (2020), cerca de 29%
dos brasileiros fizeram algum tipo de investimento em 2019 e 2,9% fizeram investimento
financeiros.

Os investidores desse tipo de aplicagdo sdo predominantemente do sexo masculino
59%, jovens e adultos sendo 63% com idade inferior a 44 anos, 56% residem na regido
sudeste. Dos investidores que investem apenas em canais digitais, 61% sao homens, 52% tém
ensino superior, 48% pertencem a classe B com renda média mensal de 7.400 reais, 55%
residem na regido sudeste, 91% trabalham e tém atividade remunerada, 38% sdo assalariados,
13% auténomos e 11% funciondrios publico, a média de idade desse grupo de pessoas ¢ 38

anos (ANBIMA, 2020).
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Do total de 29% das pessoas que fazem algum tipo de investimento apenas 2%

fazem aplicagdes em moedas estrangeiras. Cada individuo tem suas perspectivas e anseios,
se tratando de aplicagdes financeiras cada um tem seu nivel de risco que aceita correr. Os
bancos e corretoras aplicam um questiondrio aos seus clientes para identificar o perfil de
investidor e assim poder direcionar cada um deles ao tipo de investimentos adequados ao
seu perfil (ANBIMA, 2020).

Segundo o Banco do Brasil (2020), o perfil conservador de investimentos tem
aversdo ao risco e prioriza a seguranga em suas aplicagdes, o ideal ¢ investir em produtos
de baixo risco. O perfil moderado busca seguranca nos seus investimentos, mas também
aceita correr um maior risco que podem proporcionar ganhos melhores no longo prazo. Ja
o perfil arrojado aceita correr mais riscos a fim de obter maiores ganhos no longo prazo. O
perfil de investidor que o operador day tarde se encaixa ¢ o perfil arrojado pois esse tipo de
perfil aceita correr mais riscos para ter a possibilidade de obter um maior ganho em suas

aplicagdes.

3 METODOLOGIA

A presente pesquisa foi desenvolvida para analisar o perfil do operador day trade
que atua no doélar futuro. Esse grupo de pessoas estd em diversas cidades e estados do
Brasil. Para tanto, foi utilizada coleta de dados por meio de questionario realizada com o
publico-alvo e teve participantes de 23 estados e 102 cidades do Brasil. A técnica de
pesquisa adotada foi de pesquisa quantitativa. Segundo Bauer e Gaskell (2012), a pesquisa
quantitativa, trabalha com numeros e faz uso de estatisticas para explicar os dados. Para
Goldenberg (2015), por sua vez, afirma que os métodos quantitativos substituem a
compreensdo do significado pelo do rigor matematico. Para Sampieri, Collado e Lucio
(2013), afinalidade das investigagcdes quantitativas ¢, explicar e prever os fendmenos
pesquisados, buscando regularidades e relagdes causais entre elementos.

Essa pesquisa também ¢ de cardter exploratorio, em que permite o pesquisador
aumentar o seu conhecimento sobre o assunto abordado. De acordo com Gil (2017, p. 26),
uma pesquisa exploratoria envolve um levantamento bibliografico, entrevistas com pessoas

que tiveram (ou tém) experiéncias praticas com o problema pesquisado e a andlise de
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exemplos que estimulem a compreensdo. Essa pesquisa também tem carater descritivo

segundo Gil (2017), as pesquisas descritivas ttm como objetivo fazer a descricdo das
caracteristicas dos participantes.

A pesquisa também obteve contetido bibliografico, em que foram levantados os
dados secundarios, tendo como fonte documentos da CVM (Comissdao de Valores
Mobiliérios), dados da B3 e de autores que falam sobre estratégias e andlises para day
trade. Sordi (2017, p. 45) expde que qualquer mecanismo de conversdo e obtencdo de
contetido gerado por outra pessoa ou entidade ¢ considerado fonte secundaria.

A pesquisa também tem o carater de pesquisa de campo, pois foram levantados
dados primérios através de um questionario enviado para o grupo de pessoas pesquisadas.
Para Andrade (2014, p. 131), A pesquisa de campo utiliza técnicas especificas, que t€ém o
objetivo de recolher e registrar, de maneira ordenada, os dados sobre o assunto em estudo.

A coleta dos dados primérios foi feita através de uma pesquisa qualitativa com um
questionario online com inicio no dia 14 de setembro de 2020, e término no dia 03 de
outubro de 2020. A distribui¢do dos questionarios foi através de envios particulares para
cada participante dos quais ja se tinha um levantamento prévio dos contatos, sendo que o
levantamento foi feito através de midias sociais com buscas por perfis relacionados a day
trade, dolar futuro, bolsa de valores e mercado financeiro. O numero de questiondrios
respondidos foi de 196.

A andlise dos dados foi feita através de planilhas no Excel, o cruzamento dos dados
foi feito através de tabelas dindmicas e em seguida inserido os graficos que melhor
demonstrava os resultados. Os dados de localizagdao das cidades foram extraidos de uma
planilha em que foi identificada a latitude e a longitude das mesmas. Essas informagdes
foram plotadas em um gréfico e inseridas em uma imagem do mapa do Brasil. A nuvem de
palavras foi desenvolvida no Word Art, onde foram inseridas todas as profissdes com seus

respectivos numeros de vezes que foram citadas.
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4 DISCUSSAO E ANALISE DOS DADOS

A partir dos dados coletados, encontrou-se que 95,9% dos participantes sdo do sexo
masculino. Quanto a faixa etaria dos participantes, encontrou-se que, 40,3% tém entre 19 e
30 anos e 39,3% tem entre 31 a 40 anos. Os dados mostram que 43,9% dos participantes
sdo casados e 42,9% sdo solteiros.

A regido sudeste foi a que mais teve respostas (56,6% dos participantes), com
destaque para o estado de Sao Paulo (34,18% dos participantes) e a cidade de Sao Paulo
(19,83% dos participantes). Para uma melhor visualizacdo da abrangéncia da pesquisa, os

dados das localizacdes de todas as cidades estdo na Figura 4.

Figura 4 - Mapa das localizacoes dos estados e cidades onde houve participantes da pesquisa.
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Fonte: Dados da pesquisa.
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A escolaridade dos participantes foi diversificada, encontrou-se que 11,7% tém
ensino médio completo, 19,4% possuem ensino superior incompleto, 29,6% ensino
superior completo, 24,5% tém especializacdo e 7,1% possuem mestrado, se destacado o
nivel superior completo com 61.2% dos participantes.

As formagdes dos participantes sdo em diversas areas, sendo que as que mais se
destacaram foram inseridas no Grafico 1, as demais estdo agrupadas no item denominado

outros.

Grifico 1 - Areas em que os participantes sdo graduados.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Administragdo, Ciéncias Econdmicas e Direito foram as areas que mais se
destacaram entre os participantes. Alguns dos participantes relataram ser graduados em
duas ou mais éreas.

As profissdes que os participantes exerciam ou ainda exercem sao as mais variadas,
desde cargos simples aos mais complexos. Os dados coletados foram inseridos na Figura 5
por meio de uma nuvem de palavras das profissoes.

Sobre como os participantes conheceram o day trade: 57,1% conheceram através da
internet, 26,5% conheceram por amigos, 8,2% conheceram na graduacdo e 6,6% através da
familia. No Gréafico 2 ¢ mostrado o cruzamento dos dados dos tipos de rendas e como o

participante conheceu o day trade.
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Figura 5 - Nuvem de palavras das profissdes que os participantes exerciam, alguns ainda

exercem suas respectivas profissoes tendo o day trade com renda extra.

Fonte: Dados da pesquisa.
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Grafico 2 - Cruzamento dos dados do tipo de renda e como o participante conheceu o day
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Um ponto a ser observado no Grafico 2, mesmo com o numero de 61,2% dos
participantes possuirem o nivel superior completo, ja citados, o percentual de quem
conheceu na graduacdo foi de apenas 8,2% dos participantes. A maior parte dos
participantes (57,15 %) conheceram o day trade através da internet e a maior parte deles
(69,74 %) tem a atividade como renda extra.

Sobre o apoio da familia para a escolha da profissdo de day trade, 57,1%
responderam que ndo tiveram apoio e 42,9% disseram que obtiveram apoio. Ja 93,4% dos
participantes disseram que buscaram conhecer a profissao a fundo, os pontos positivos e
negativos da profissdo de operador day trader:

As fontes de estudos foram as mais variadas, os participantes responderam que
buscam contetdos no Youtube (29,71% do total), em cursos online (25, 85% do total), em
livros (22,46% do total), em mentorias (14,25% do total) e em cursos presenciais (7,73 %
do total). Os estudos sdo simultdneos e em diversas fontes. Os participantes responderam
que também, participam de diversos grupos em redes sociais relacionados ao tema,
interagem em /ives de mentores e analistas e seguem essas pessoas em diversas redes

sociais. No Grafico 3 estdo os dados de quantas vezes cada fonte de estudos foi citada.

Grafico 3 - Fontes de estudos mais citadas pelos participantes.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Com base nos dados representados no Grafico 3, encontrou-se que a internet se
destaca, (55, 56% das fontes de estudos) e desempenha um papel fundamental na
disseminagdo dos contetdos, sendo eles gratuitos ou pagos.

As respostas sobre o tempo de estudos que os participantes tiveram para tomarem a
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decisdo de executar operacdes day trade reais, foram agrupadas: de zero a 6 meses, de 6 a

12 meses, de 12 a 30 meses, de 30 a 36 meses. Os dados estdo no Grafico 4.

Grifico 4 — Dados sobre o tempo de estudos que os participantes tiveram para tomarem a

deciso de executar operacoes day trade em conta real.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Os dados no Grafico 4 mostram que 80,5% dos participantes tomam a decisdo de
executar operagdes na conta real com menos de 6 meses de estudos e 12,31% menos de 1
ano de estudos.

Sobre valores que os participantes investem em estudos sobre day trade, 6,6%
disseram que estudam apenas conteudos gratuitos, 27% investiram menos de 3 mil reais,
14,3% investiram até 5 mil reais, 20,9% investiram de 5 a 10 mil reais e 31,1% investiram
mais de 10 mil reais nos seus estudos. O Gréafico 5 apresenta o cruzamento dos dados de
tempo de estudos para executar operagdes na conta real e os valores investidos nos estudos.

Os dados no Grafico 5 mostram que a grande maioria (80, 6% do total), entram na
conta real com menos 6 meses de estudos, independentemente do valor que foi investido
em estudos, porem fica evidente que os participantes que investiram valores maiores que 5
mil reais ficaram acima do percentual geral (80,6%)

Os dados do tempo em que os participantes levaram para ter resultados favoraveis
apos o inicio nas operagdes de day trade em conta real estdo inseridos no Grafico 6. Os
nameros no grafico representam os meses, sendo menor que 12 meses, entre 12 e 24

meses, mais de 24 meses.
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Os dados no Grafico 6, mostram que 43,3% dos participantes tiveram resultados
favoraveis antes dos 12 meses, 41,8% tiveram resultados favoraveis entre 12 e 24 meses
apos o inicio das operagdes em conta real. No Grafico 7, na linha horizontal estdo os dados
dos tempos de estudos até a entrada na conta real representados pelos nimeros de meses.
No eixo vertical estdo o nimero de meses que os participantes levaram para ter resultados
favoraveis, sendo o numero zero os participantes que ainda ndo tiveram resultados

favoraveis.

Grifico S - Cruzamento dos dados do tempo de estudos com os valores investidos em estudos.
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Fonte: Dados da pesquisa.
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Grifico 6 — Dados do tempo que os participantes levaram para ter resultados favoraveis apos

o inicio nas operacdes de day trade em conta real (em meses).
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™ >32 meses

Fonte: Dados da pesquisa

Grafico 7 — Cruzamento de dados do tempo de estudos até a entrada na conta real (em

meses).
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Os dados cruzados no Grafico 7 mostram que os participantes que estudam até 12
meses para fazer as primeiras operagdes na conta real, 28,7% do total geral levam até 6
meses para ter resultados favoraveis, 21,0% até 12 meses e 12,31% até 24 meses para ter
resultados favoraveis nas operagdes de day trade no ddlar futuro.

Os tipos de analises mais utilizados para as decisdes operacionais dos participantes
sd0: 55,6% analise grafica e fluxo e 30,6% andlise grafica, alguns responderam que
também analisam os macros fundamentos e usam andlise quantitativa. No Grafico 8 estdo
os dados sobre os tipos de andlises que os participantes utilizam para tomar decisdes

operacionais.

Grifico 8 - Tipos de andlises que os participantes usam para fazer operacdes day trade.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Dos tipos de graficos utilizados para as decisdes operacionais, 63,8% usam grafico
de candlestik, 18,8% grafico de renko, 5.2% nao usam gréficos e 12,2% outros graficos.
Os dados do sobre riscos em relagdao ao retorno estao no Grafico 9, sendo 1 risco

uma parte e 1 retorno a parte igual ao risco e assim suscetivelmente.
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Grafico 9 - Dados do risco assumido em relacfo ao retorno esperado.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Os dados no grafico sobre o risco em relagdo ao retorno mostram que a maioria
(60,71% do total) dos participantes buscam um retorno maior que o risco assumido. Os
dados concordam com Lemos (2018), o autor entende que os retornos esperados devem ser
maiores do que os riscos assumidos.

As informagdes e ferramentas que os participantes consideram mais importantes
para a tomada de decisdo operacional no day trade estio no Grafico 10. Sendo os itens
mais citados pelos participantes.

Os dados do Grafico 10 mostram que os participantes usam diversas formas de andlises
para a tomada de decisdes operacionais, sendo que as mais citadas sdo a analise grafica
(26, 95%) e a andlise de fluxo (26, 35%).

Os participantes responderam que costumam respeitar os limites e metas. No

Grafico 11 esta representado o cruzamento de dados dos participantes que param ao atingir

a meta de ganho com os que param ao atingir o limite de perda.



Grafico 10 — Ferramentas e informac6es mais usadas para analises operacionais de day trade

no délar futuro.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Grafico 11 — Cruzamento de dados, dos participantes que param ao atingir o limite de perda

e os participantes que param ao atingir a meta de ganho.
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Fonte: Dados da pesquisa.

No Griafico 12 esta o cruzamento de dados dos participantes que param ao atingir a

metas de ganho com os ganhos mensais. No Grafico 13 estd o cruzamento de dados dos
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participantes que param ao atingir limites de perda com os ganhos mensais.

Grifico 12 — Cruzamento dos dados dos participantes que param ao atingir a meta de ganho,

com ganhos mensais.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Grifico 13 — Cruzamento dos dados dos participantes que param ao atingir o limite de perda,
com ganhos mensais.
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FUNDAQZ\O UNIVERSIDADE FEDERAL DE MATO GROSSO DO SUL
CAMPUS DE NAVIRAI — CPNV

Comparando os Graficos 12 e 13 fica evidente que quando os participantes atingem
suas respectivas metas de ganho diario tendem a parar de operar, todavia, quando chegam
aos limites de perdas tendem a continuar operando, buscando reverter os prejuizos
financeiros.

No Gréfico 12 entre os niveis de ganhos de 1 mil reais ao de 50 mil reais 87, 97%
param de operar quando atingem a meta de ganhos e no Grafico 13 entre os mesmos niveis
de ganhos apenas 67,9% param ao atingir o limite de perda, o que corresponde que 20%
tentam reverter o prejuizo. Os dados condizem com Lemos, (2018), onde o autor afirma
que existe crengas que induzem o operador ter resultados positivos e negativos, no
contexto dos 20% dos participantes que tentam recuperar os prejuizos das operagdes se
enquadram na crenca de que vai segurar a operacdo perdedora para sair do prejuizo e
acabam perdendo mais do que o limite estipulado. J4 em relacdo aos que param
respeitando as metas de ganhos e limites de perdas, esses se enquadram nas crengas
positivas, de perder pouco e ganhar mais, todos os dias tém oportunidades, opera

respeitando as proporg¢des adequadas ao proprio capital.

Grifico 14 — Aspectos psicolégicos mais citados pelos participantes.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Sobre os estudos de fatores psicoldgicos 85, 7% dos participantes responderam ter
estudado sobre as influéncias emocionais nas decisdes operacionais. Os participantes

relataram que os aspectos que mais impactam o operacional sdo: o medo (35,5 8% do



FUNDAQZ\O UNIVERSIDADE FEDERAL DE MATO GROSSO DO SUL
CAMPUS DE NAVIRAI - CPNV

total), a ansiedade (28, 85% do total) e a ganancia (14,4 % do total). No Gréafico 14 estdao

os fatores psicologicos mais citados pelos participantes.

Segundo os dados coletados, tem-se que o medo ¢ o fator que mais impacta nas
decisdes operacionais. A ansiedade foi o segundo fator mais citado e a ganancia o terceiro
fator mais citado. Fatores esses que podem facilmente induzir o operador ao erro. Os dados
estdo de acordo com Braghirolli, (2012), o autor define que as emogdes sdo causadas pela
compreensdo e interpretacdo de informacdes e que a razdo faz com o individuo

compreender as consequéncias das situagdes.

Grafico 15 — Cruzamento dos dados dos ganhos mensais, com a escolaridade dos

participantes.
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Fonte: Dados da pesquisa.

A grande maioria dos participantes opera em conta de pessoa fisica, o que
corresponde a 94,9% dos participantes. Sobre os resultados financeiros dos participantes,
24,0% dizem estar negativos, 27,0% dizem ter ganhos de 1 a 2 mil reais por més, 17,9%
dizem ter de 2 a 5 mil reais por més, 8,7% dizem ter ganhos entre 5 ¢ 10 mil reais por més,
10,2% dizem ter ganhos entre 10 e 20 mil reais por més, 7,1% dizem entre 20 ¢ 50 mil

reais por més, 3,0% dizem ter ganhos entre 50 ¢ 100 mil reais por més e 2,0% dizem ter
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ganhos de mais de 100 mil reais por més. No Grafico 15 estdo os dados sobre os resultados
dos participantes.

Os dados de escolaridade relacionados com os ganhos mensais mostram que dos
niveis superiores incompletos ao mestrado estdo a grande maioria dos participantes (61.2%
do total) e nesses niveis estdo todas as classes de ganhos mensais o que se alinha com
Chiavenato (2014), o autor afirma que os profissionais precisam desenvolver habilidades
técnicas, humanas e conceituais, ¢ também, desenvolver as competéncias sendo elas: o
conhecimento, a perspectiva e a atitude, os dados mostram que quanto mais os individuos
buscam o conhecimento adquirem mais facilidades para lidar com as mais diversas
situacdes. No Grafico 16 estdo os dados de ganhos mensais dos participantes nas operacdes

day trade no délar futuro.

Grafico 16 — Ganhos mensais dos participantes.
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Fonte: Dados da pesquisa.

O Grafico 16 mostra que 24% dos participantes estdo negativos e a parte que tém
ganhos entre 1 mil reais e 5 mil reais mensais representa 44, 62% dos participantes. Os
dados dos ganhos mensais dos participantes se confrontam com os dados encontrados nos
estudos Changue e Giovannetti (2020), onde os autores afirmam que 99,43% dos day
traders nao conseguem obter lucros na atividade. Vale ressaltar que os estudos dos autores
citados foram feitos com day trade em agdes e o presente estudo foi feito com day trade no

derivativo ddlar futuro, os dados mostram uma grande diferenca nos resultados. Changue e
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Giovannetti (2020) constataram que apenas 0.57% dos individuos que atuaram com day
trade em agdes de 2013 a 2018 tiveram ganhos entre 2500 e 7500 reais mensais.

Quanto as margens de garantias, foram agrupados os valores até 2 mil reais, de 2 a
5 mil, de 5 a 10 mil, de 10 a 50 mil, de 50 a 100 mil, de 100 a 250 mil, de 250 a 500 mil e
de 500 a mais de 1 milhdo de reais. No Grafico 17 estdo os dados das margens de garantias

usadas pelos participantes.

Grafico 17 - Valores das margens de garantia usadas pelos participantes.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Os dados mostram que 47, 45% dos participantes usam uma margem de garantia de
até¢ 2 mil reais, o que os deixam com um alto grau de alavancagem. O que estd de acordo
com a CVM (2015), que afirma que a alavancagem permite aumentar a rentabilidade do
capital, porem a exposicao ao risco ¢ alta devido ao valor real do ativo, no caso contrato
futuro de dolar futuro.

Os resultados encontrados descrevem o perfil dos operadores day traders
brasileiros que atuam no doélar futuro. De acordo com Chiavenato (2014), os profissionais
precisam desenvolverem habilidades técnicas, humanas e conceituais. Os dados da
pesquisa detalharam carateristicas do perfil dos participantes podendo auxiliar os

profissionais que trabalham na drea educacional, como os proprios operadores.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como principal foco identificar o perfil dos day traders
brasileiros que atuam no dolar futuro. Assim como de ajudar de alguma forma os
interessados nessa profissdo a entenderem os processos € a terem um olhar cauteloso sobre
a atividade.

Com os dados coletados nos questionarios obteve-se como resultado que o perfil
dos day traders brasileiros que atuam no dolar futuro sdo em sua maioria homens, casados,
com idade entre 25 e 35 anos, 56,6% residem na regido sudeste e 61% tém graduacdo. Sao
empresarios, administradores, advogados, analistas, engenheiros e servidores publicos.
Grande parte dos participantes tem a atividade como renda extra, investem em
conhecimentos e operam em conta pessoa fisica.

Um ponto importante que pode ser observado com a pesquisa, ¢ com relagdo ao
tempo de estudos prévios dos day traders, antes de realizarem suas primeiras operagdes na
conta real: cerca de 80% comegam a operar com menos de 6 meses de estudos, sendo que
tal tempo de estudo ndo ¢ de forma integral, j& que a maioria dos participantes dedicam seu
tempo a outras atividades, sejam elas profissionais ou académicas. Convém salientar que as
operagdes por mais faceis que sejam de ser executadas, sem levar em consideragdo os
resultados, sdo operagdes de alto risco que exigem um bom nivel de conhecimento para ter
resultados favoraveis.

O controle emocional ¢ uma variavel importante quando a atividade exige tomada
de decisdes a todo o momento, o conhecimento, a competéncia e as habilidades tornam as
decisdes mais seguras reduzindo o risco e a tensdo emocional. Os participantes relataram
que o medo e a ansiedade sdo os aspectos que mais abalam o emocional e influenciam nos
resultados das operagdes. Outras atividades que exigem um nivel de conhecimento alto e
possuem um alto risco tém seus requisitos basicos e regulamentagdes, j4 no day trade ¢
pessoal a percepc¢do de sentir-se capacitado ou nao.

Outro ponto a se discutir, é o retorno que os participantes buscam em relagdo ao
seu capital. Vé-se que os participantes com uma margem de até 2 mil reais estdo buscando

retorno de 1 mil a 2 mil reais por més, uma expectativa muito alta para o seu capital, sendo
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que 1% de retorno ao més ja ¢ um retorno fora dos convencionais. Essa expectativa de

rendimentos leva o operador a estar sempre muito alavancado, o que aumenta o seu risco e
exige uma alta taxa de acertos e um excelente gerenciamento de risco para obter resultados
positivos.

Essa pesquisa contém dados que podem ser analisados por varios profissionais da
area de mercado financeiro, podendo ser um indicador de caminhos para formular
contetidos e orientar as pessoas que pretendem aprender sobre day trade. O tema ainda tem
muito a ser estudado e discutido, e tem potencial de ter um aumento consideravel de
interessados. Sugere-se, entdo, para futuras pesquisas um estudo aprofundado sobre as
formas de analises operacionais e estudos sobre a rentabilidade ideal de um determinado

capital.
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APENDICE I

Day Trade no Doélar Futuro
Esta pesquisa tem fim académico e visa realizar um levantamento sobre o perfil dos
operadores Day Traders Brasileiros que atuam no mercado de Délar Futuro.

Sua contribui¢do ¢ de muita importancia! Desde ja agradeco e bons trades!

1-Sexo () Doutorado
() Feminino
() Masculino 6-Se Formado, Qual a graduacao?
2-Faixa Etaria? 7-Qual era a sua profissdo antes de ser
() Ate 18 anos trader?
() Entre 19 e 30 anos
() Entre 31 e 40 anos 8-Como vocé conheceu o Day trade?
() Entre 41 e 50 anos () Internet
() Mais de 51 anos () Amigos

() Familia
3-Qual a cidade e Estado onde reside? () Na Graduacao

() Outros
4-Estado civil?
() Casado (a) 9-0O Day trade ¢ sua renda principal ou
() Solteiro (a) uma renda extra?
() Divorciado (a) () Renda principal
() Viuvo(a) () Renda extra
() Amasiado

10-Vocé teve apoio da familia para
5-Escolaridade? escolher essa profissao?
() Ensino Fundamental incompleto () Sim
() Ensino fundamental completo ()Nao
() Ensino médio incompleto
() Ensino médio completo 11-Voceé buscou conhecer a fundo a
() Ensino técnico profissdao de operador day trader? Os
() Ensino Superior incompleto pontos positivos e pontos negativos?
() Ensino superior completo () Sim
() Especializagao ()Nao

() Mestrado



12- Qual foi a principal fonte de seus
estudos sobre Day trade?

() Youtube

() Cursos on line

() Mentoria

() Livros

() Cursos presenciais

() Outros

13-Com quanto tempo de estudos vocé
decidiu fazer a primeira operagdo na
conta real?

cid e

14-Qual valor vocé ja investiu nos
estudos sobre Day trade desde o inicio?
() Apenas conteudos gratuitos

() Menos de 1.000

() Menos de 3.000

() Menos de 5.000

() De 5.000 a 10.000

() Mais de 10.000

15-Que tipo de andlise vocé usa para
tomar decisdes operacionais?

() Analise grafica

() Analise de fluxo

() Analise grafica e fluxo

() Outros

16-Qual tipo de grafico vocé usa para
fazer suas analise?

() Candlestik

() Renko

() Nao uso grafico

18-Quais informagdes servem de
parametro para suas decisdes
operacionais?

19-Atingindo a meta de Ganho vocé
para?
(Sim
()Nao

20-Atingindo o limite de prejuizo vocé
para?
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()Sim
()Nao

21-Qual Risco Retorno vocé costuma
usar para entrar em uma operacao?

() I risco x 1 retorno

() 1 risco x 2 retornos

() 1 risco x 3 retornos

() 1 risco x 4 retornos

() 2 riscos x 1 retorno

() 3 riscos x 1 retorno

() Outros

22-Vocé estudou sobre as influéncias
emocionais nas decisdes operacionais?
() Sim

() Nao

23-Quanto tempo levou para manter uma
sequéncia de operagdes vencedoras que
lhe proporciona lucros no longo prazo?

24-Atualmente opera em qual tipo de
conta?

() Pessoa fisica

() Pessoa juridica propria

() Pessoa juridica

() Mesa proprietaria

() Institui¢ao Financeira

() outra

25- Em media quais sdo seus ganhos
mensais deduzidos de impostos e custos
operacionais?

()Ainda estou negativo

() Entre 1 e 2 mil reais

() Entre 2 e 5 mil reais

() Entre 5 e 10 mil reais

() Entre 10 e 20 mil reais

() Entre 20 e 50 mil reais

() Entre 50 e 100 mil reais

() Mais de 100 mil reais

26-Qual a margem de garantia costuma
usar em seu operacional?
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UFMS
() 250 reais () 5 mil reais
() 500 reais () 10 mil reais
() 1 mil reais () 20 mil reais
() 2mil reais () 30 mil reais
() 3 mil reais () 40 mil reais

() 4 mil reais () 50 mil reai



