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UM ESTUDO A RESPEITO DO USO DE RELATORIOS CONTABEIS PARA A
REALIZACAO DE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE CAPITAIS
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Universidade Federal de Mato Grosso do Sul
Elisabeth de Oliveira Vendramin
Universidade Federal de Mato Grosso do Sul

RESUMO

Este artigo aborda o uso de relatorios contabeis como ferramenta de apoio para investimentos
no mercado de capitais. Seu objetivo ¢ analisar se o conhecimento sobre demonstragdes
contabeis auxilia na tomada de decisdes de investimentos. A metodologia aplicada ¢ de
natureza qualitativa, com a coleta de dados realizada por meio de um questionario direcionado
aos alunos do curso de Ciéncias Contabeis de uma universidade federal localizada no
Centro-Oeste do Brasil. Os resultados indicam que o conhecimento em relatorios contabeis,
pode contribuir significativamente para a seguranca e rentabilidade dos investimentos, uma
vez que permite aos investidores analisarem detalhadamente as financas das empresas,
auxiliando de maneira detalhada e estratégica. Os estudantes que acertaram questdes sobre a
andlise de liquidez corrente, indice de solvéncia e demonstraram conhecimento sobre a
Demonstracdo do Resultado evidenciaram maior satisfacgdo com o retorno de seus
investimentos. Os dados também revelaram que os alunos ainda tém desafios para utilizar
completamente os relatorios contdbeis na tomada de decisdes de investimento, com um alto
indice de erro nos primeiros semestres, principalmente nas questdes relacionadas a analises
financeiras mais detalhadas, como analise horizontal. No entanto, esses indices de erro
diminuem significativamente nos semestres finais, o que sugere que, conforme o
conhecimento sobre as ferramentas contdbeis se aprofunda, os estudantes estardo mais bem
preparados para tomar decisdes mais assertivas, com maior seguranga e rentabilidade nos
investimentos.

Palavras-chave: Investimento pessoa fisica; Demonstragdes contabeis; Contabilidade;



INTRODUCAO

O objetivo do relatorio financeiro ¢ fornecer informagdes financeiras relevantes
sobre a entidade para investidores, credores e outras partes interessadas, com o intuito de
ajuda-los na tomada de decisdes relacionadas a oferta de recursos a empresa (CPC 00, 2019).
A partir desses relatorios, € possivel avaliar se a empresa ¢ uma boa op¢ao de investimento ou
ndo, como por exemplo, usando o demonstrativo de resultados ¢ possivel avaliar se uma
empresa estd gerando lucro ou incorrendo em prejuizos (CPC 26, 2011). Quando um
investidor aplica seu capital em um ativo de uma empresa, ele automaticamente assume riscos
diretamente relacionados ao retorno do investimento. No geral, investimentos mais arriscados
oferecem o potencial de retornos mais elevados, enquanto investimentos mais seguros tendem
a apresentar retornos mais modestos, essa dindmica ¢ essencial para que os investidores
avaliem e equilibrem os riscos envolvidos nas diferentes opg¢des de investimento (Silva,
2020).

Nesse contexto, as demonstragdes contabeis apresentam a posicao patrimonial,
financeira e o desempenho da entidade, com o objetivo de fornecer informagdes essenciais
para que diversos usuarios possam avaliar e tomar decisdes econdmicas (CPC 00, 2019). Elas
refletem também os resultados da gestdo administrativa, evidenciando o cumprimento das
responsabilidades da administragdo na utilizagdo eficiente dos recursos sob sua
responsabilidade (CPC 26, 2011). Entre esses relatorios estdo as informagdes divulgadas pela
empresa: o balango patrimonial, a demonstracdo do resultado e o fluxo de caixa, que sdo
ferramentas essenciais para investidores que buscam compreender a verdadeira situacdo
econdmica de uma empresa antes de comprometer seu capital (Aranha, 2015; CPC 00, 2019).
Os acionistas usam os relatérios de contabilidade para saber a liquidez, rentabilidades dos
recursos investido e seguranca (Vieira, Trajado, Duarte & Moro, 2014). No entanto, os
relatorios financeiros por si s6 ndo fornecem todas as informacgdes necessarias para uma
avaliacdo completa, sendo fundamental também considerar fontes externas, como condi¢des
econdmicas, eventos politicos e as perspectivas do setor (CPC 00, 2019; Gitman, 2001; Costa,
2010; Neves, 2021).

O mercado de capitais ¢ onde se realizam transagdes de titulos e valores mobilidrios
como agdes e debéntures. Para iniciar um investimento, ¢ necessario adquirir uma agao, que ¢
um ativo financeiro que representa uma fracdo do capital social de uma sociedade an6nima
(Ribeiro, 2013). A avaliagdo dessas acOes requer uma andlise detalhada dos relatorios
contabeis, sendo especialmente importante para investidores que adotam a andlise
fundamentalista. Essa abordagem de avaliagdo permite examinar indicadores financeiros
divulgados pela empresa, para determinar o valor intrinseco da empresa e as perspectivas de
rentabilidade (Aranha, 2019; Assaf Neto, 2012). A empresa que precisar captar recursos no
mercado quando suas acdes estdo em baixa fornecem algumas possibilidades de aplicagdes
financeiras para atrair os investidores, dentre elas a debénture (Luquet, 2000, p. 61). A
debénture ¢ titulo de divida emitida pela empresa, sendo uma promessa de retorno com juros,
sendo 1util para ndo precisarem recorrer a emissdo de acdes ou empréstimos bancarios,
rendendo juros e corre¢do monetaria e pode ser convertido a agdes da empresa (Ribeiro,
2013).

A analise da rentabilidade de uma empresa ¢ realizada por meio da Demonstracdo de
Resultado, que indica o lucro ou prejuizo gerado apos a dedugdo das despesas, impostos e
custos, durante um determinado periodo (Ribeiro, 2013). Por fim, a Demonstra¢des de Fluxo
de Caixa (DFC), quando utilizada em conjunto com as demais demonstragdes contabeis,
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fornece informagdes que permitem aos usudrios avaliarem as mudangas nos ativos liquidos da
entidade, sua estrutura financeira (incluindo liquidez e solvéncia) e sua capacidade de alterar
os montantes € o momento dos fluxos de caixa (Ribeiro, 2013). Isso possibilita a adaptagdo a
mudancgas nas circunstancias e aproveitamento de novas oportunidades. Além disso, a DFC
permite aos usuarios desenvolverem modelos para avaliar e comparar o valor presente dos
fluxos de caixa futuros de diferentes entidades (CPC 03, 2011).

Como complemento as demais demonstracdes financeiras, as Notas Explicativas
fornecem informagdes detalhadas sobre contas e transagdes que nao atendem aos critérios de
reconhecimento diretamente nas demonstragdes contabeis (Lei n® 6.404, 1976). Elas sdo
essenciais para proporcionar maior clareza e transparéncia, oferecendo informacgdes adicionais
sobre a politica contabil, estimativas e riscos associados (CPC 26, 2011).

O relatorio financeiro feito para analisar a posi¢ao financeira e patrimonial da empresa
de forma estatica ¢ o balango patrimonial (Gelbcke, Santos, Tudicibus e Martins, 2018). Apds
analisar o balango e verificar o grau de liquidez e solvéncia da empresa e os indicadores como
o indice de cobertura de juros, que compara o lucro operacional com os custos financeiros, € 0
indice de alavancagem, que mede a relagao entre a divida e o patrimdnio liquido, € possivel
concluir que a empresa que possui um baixo nivel de endividamento tém maior probabilidade
de cumprir com suas obrigagdes, por outro lado empresas com alto nivel de endividamento
enfrentam maior risco de ndo honrar suas obrigagdes, principalmente em instabilidade
econdmica, por exemplo na pandemia do Covid-19 (Gelbcke, Santos, Iudicibus e Martins,
2018).

As ofertas no mercado de capitais bateram recorde de captacdo no primeiro trimestre
de 2024 no Brasil, sendo captado R$130,9 bilhdes, obtendo um crescimento em comparagao
ao ano anterior do mesmo periodo de 90,8%, de acordo com a Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. Tal dado significa um fortalecimento no
mercado brasileiro, evidenciando maior confianca dos investidores € uma busca crescente por
novos investimentos. A partir desse cendrio surgiu a questdo de estudo: Como o
conhecimento em relatorios contabeis aplicado ao mercado de capitais pode contribuir
para a seguranca e rentabilidade dos investimentos?

Este artigo explora a relevancia dos relatorios contabeis na andlise de investimento,
abordando suas limitagdes, beneficios e riscos envolvidos. Baseando-se em um questionario
aplicado a estudantes de uma universidade federal localizada no Centro-Oeste do Brasil, o
estudo compara na pratica a limitacdo daqueles que possuem maior conhecimento dos
indicadores contabeis e aqueles com conhecimento limitado. O objetivo € identificar se uma
compreensdo mais profunda desses relatdrios se traduz em resultados nos investimentos,
destacando a importancia da analise contabil como ferramenta para decisdes mais informadas
e estratégicas.

Os relatérios fornecem informacdes cruciais para apoiar decisdes sobre a oferta de
recursos a organizagdo, permitindo que os usudrios avaliem a capacidade da entidade de gerar
fluxos de caixa futuros e cumprir com suas obrigacdes (CPC 00, 2019, p. 6). Este trabalho
justifica-se pela necessidade de entender como o conhecimento contabil impacta o sucesso de
investimentos e contribui para decisdes informadas, podendo auxiliar investidores a
identificar se o conhecimento em demonstragdes contabeis auxilia na seguranca e
rentabilidade ao investir.



2 DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdoes contabeis fornecem informacgdes cruciais sobre a entidade,
incluindo ativos, passivos, patrimonio liquido, receitas, despesas, ganhos, perdas, fluxo de
caixa e as variacdes no capital proprio decorrentes das integralizagdes e distribuigdes aos
proprietarios (CPC 26, 2011). Essas informagdes, juntamente com as notas explicativas,
ajudam os usuarios das demonstragdes a projetarem os fluxos de caixa futuros da entidade,
permitindo a avaliagdo tanto do momento quanto o grau de certeza com que esses fluxos serdao
gerados (CPC 26, 2011). O conjunto completo de demonstragdes contabeis incluem: balanco
patrimonial, demonstra¢do do resultado do periodo, demonstracao do resultado abrangente do
periodo, demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido do periodo, demonstracdo dos
fluxos de caixa do periodo, notas explicativas, demonstra¢do do valor adicionado do periodo
(CPC 26, 2011).

A contabilidade tem por finalidade fornecer informagdes sobre o patrimbénio da
companhia, informacdes essas de ordem econdmica e financeira, que facilitam as tomadas de
decisdes, tanto por parte dos administradores ou proprietarios, como também por parte
daqueles que pretendem investir na entidade (Ribeiro, 2013). Para que o investidor tenha uma
tomada de decisdo assertiva ¢ essencial ndo apenas compreender as oscilagdes do mercado,
mas também entender o funcionamento interno das empresas em que investe.

Dessa forma, esse conhecimento permite avaliar como a organizagdo lida com
periodos de crises (Tempesta, 2020; Takamatsu, 2015). Conforme McGaham e Porter (2002),
ha fatores que influenciam as organizagdes, de acordo com Jacques et al. (2020), a analise de
indicadores econdmicos e financeiros em conjunto com informagdes do ambiente permite
uma avaliagdo mais proxima do real desempenho da entidade. Ao entender essas dinamicas, o
investidor pode fazer escolhas mais informadas e preparar-se melhor para eventuais cendrios
de instabilidade, reduzindo riscos e aumentando suas chances de sucesso a longo prazo
(Ribeiro, 2013).

Atualmente, as informacdes extraidas dos documentos comprobatorios dos Fatos
Administrativos sdo processadas por meio de softwares de contabilidade instalados nos
computadores das empresas (Ribeiro, 2013). Os relatdrios contabeis gerados fornecem dados
precisos e atualizados sobre a satde financeira da organizagdo, permitindo que investidores
avaliem a situagdo da empresa e tomem decisdes informadas. As empresas sdo obrigadas a
postar publicamente pela lei das sociedades anonimas (Lei n° 11.638, de 2007) ao fim de cada
exercicio social as seguintes demonstragdes: I - Balanco patrimonial; II - demonstracdo dos
lucros ou prejuizos acumulados; III - demonstracdo do resultado do exercicio; e IV —
demonstragdo dos fluxos de caixa. Incluido pela Lei n® 11.638, de 2007: V — se companhia
aberta, demonstragdo do valor adicionado.

Empresas que possuem mais ativos do que passivos sdo, geralmente, vistas como mais
estaveis € com menor risco, o que pode torna-las opcdes de investimento mais atraentes. Os
Lucros ou Prejuizos Acumulados representam o resultado financeiro positivo (lucros) ou
negativo (prejuizos) gerado pela empresa ao longo do tempo, refletindo a movimentac¢do do
seu patrimdnio (Ribeiro, 2013, p. 40). O Balango Patrimonial ¢ uma ferramenta crucial para
os investidores por oferecer detalhadamente a salide financeira e posi¢do econdmica da
empresa, analisando seus ativos, passivos e patrimonio liquido (Marion, 2012). Ele fornece
informacodes cruciais sobre a capacidade da empresa de honrar suas obrigagdes e financiar
suas operagoes, sendo um dos principais indicadores da sua solidez e sustentabilidade no
longo prazo. Além disso, ¢ uma demonstragdo financeira que apresenta de forma resumida o
patriménio da empresa, tanto em termos quantitativos quanto qualitativos, proporcionando
uma visao clara de seus ativos, passivos e o patrimonio liquido (Ribeiro, 2013).



Para medir a remuneragdo de uma empresa por um determinado periodo e quanto de
lucro ¢ gerado para cada unidade monetdria investido pelos acionistas no PL, utiliza-se o
Retorno sobre o Patriménio Liquido (Aranha, 2015). Ele ¢ calculado a partir da divisdo do
lucro liquido pelo patrimonio liquido e multiplicando o resultado por 100, expressando em
termos percentuais, conforme o quadro 1 (Ross; Westerfiel; Jaffe, 2015). Um ROE elevado
pode ser indicativo de uma boa rentabilidade, mas também pode sinalizar um nivel elevado de
endividamento, podendo resultar em risco financeiro. Portanto, deve ser analisada com
cautela, levando em consideracdo ndo apenas a rentabilidade, mas também a estrutura de
capital da empresa, divida e a liquidez para uma andalise mais precisa.

O valor final atribuido aos acionistas ¢ determinado pela Margem Liquida, que
representa a porcentagem da receita restante apds o desconto de todas as despesas
operacionais, impostos e juros (Aratjo, 2015). Por exemplo, em uma situacdo em que a
margem de lucro liquido € 10%, significa que a empresa ganha 10 centavos para cada R$1,00
de receita. Esse indicador ¢ util para comparar empresas dentro do mesmo setor, pois uma
margem de lucro liquido mais alta sugere que a empresa estd controlando bem os custos e
alcancando maior lucratividade. Margens de lucro mais baixas podem sinalizar custos
elevados ou um preco de venda que nao permite uma rentabilidade saudavel (Duarte, 2015).

Complementando o entendimento sobre a Margem Liquida, a Liquidez Corrente avalia
a capacidade da empresa de cumprir suas obrigacdes de curto prazo, comparando os ativos
circulantes (recursos que podem ser convertidos em caixa no curto prazo) com 0s passivos
circulantes (obrigagcdes a serem quitadas no curto prazo) (Aranha, 2015). Assim, empresas
com uma boa Margem Liquida tendem a ter mais facilidade para obter financiamentos de
longo prazo, o que pode reduzir a pressdo sobre suas obrigacdes imediatas e melhorar sua
Liquidez Corrente. Em relagdo a DLPA, essa “¢ em um relatorio contabil que tem por
finalidade evidenciar a destina¢do do lucro liquido apurado no final de cada exercicio social”
(Duarte, 2015, p. 25).

A Lei das Sociedades por Acdes (Lei 6.404/1976), artigo 186 em seu §2° estabelece
que a demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados deverd indicar o montante do
dividendo por a¢do do capital social e podera ser incluida na demonstracdo das mutagdes do
patrimoénio liquido, se elaborada e publicada pela companhia. Para avaliar se o preco de uma
acdo estd elevado ou abaixo do esperado, utiliza-se o indice de Prego sobre Lucro (P/L) que ¢
uma ferramenta utilizada para identificar se o mercado est4 subvalorizado ou sobrevalorizado
(Ross, Westerfield e Jaffe, 1995). Este indice compara o pre¢o da acdo com o lucro liquido em
um determinado periodo, quando o resultado apresenta lucro baixo ou inexistente, o P/L tende
a ser mais alto, o que exige uma interpretagao cuidadosa para evitar conclusdes equivocadas.

Outro relatorio financeiro que detalha o desempenho econdmico da empresa ao longo
de um periodo especifico, como um ano ou um trimestre, evidenciando suas receitas, custos,
despesas e o lucro ou prejuizo gerado nesse intervalo ¢ a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio (Ribeiro 2013). Assim como a DRE, a analise horizontal também ¢ uma forma de
acompanhar a evolugdo da empresa ao longo do tempo, comparando entre periodos e
calculando as mudangas de forma percentual. A andlise horizontal acompanha, ao longo do
tempo, as mudancas nos diversos itens do patrimdénio da empresa, ajudando a entender como
eles estao se desenvolvendo (Aranha, 2015; Costa, 2021). Com o uso desses dois indicadores,
¢ possivel analisar se a empresa esta crescendo, consolidando ou expandindo seu patrimoénio,
fornecendo informacdes essenciais para embasar decisdes de investimento.



Quadro 1: Férmula dos indicadores financeiros

Indicador Férmula

Lucro Liquido
Receita total

Jx 100
Margem liquida

Ganho de investimento—Custo de investimento
x 100

. Custo de i ti t
Retorno de Investimento usto ge tnvestumento

Retorno sobre Lucro l'iquido. 100
Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido

Ativo Circulante
Passivo Circulante

Liquidez Corrente

Valor de Mercado Valor da acdo x Quantidade de Agdes
indice de preco Preoatual -, 44

Preco base
Balango patrimonial Ativos = Passivos + PatrimoOnio Liquido

Fonte: Elaborado com base em Duarte, 2015; Ross, Westerfield e Jaffe, 1995; Ribeiro, 2013.

Em investimentos atrelados ao setor imobiliario, sejam eles fisicos (prédios, shopping,
hospitais) ou em titulos como créditos imobiliarios ¢ debéntures de empresas do ramo existem
os fundos imobilidrios (Scolese, Bergmann, Silva, & Savoia, 2015). Esses fundos possuem a
vantagem de receber rendimentos recorrentes, geralmente provenientes de alugueis sem a
necessidade de adquirir um imével fisicamente. Para auxiliar a tomada de decisdo o relatorio
Demonstrativo de Resultados do Exercicio (DRE) mostra detalhadamente os rendimentos do
aluguel, o fluxo de caixa mostra as operagdes imobilidrias ¢ a Demonstragdo de Valor
Patrimonial identifica a valorizagdo ou depreciacdo dos imodveis e ativos no balanco da
empresa, além de demonstrar o impacto na situacdo financeira da organizagdo. Os principais
fatores que auxiliam para que os fundos imobilidrios tenham um maior retorno financeiro para
seus investidores ¢ a estabilidade econOmica, controle da inflagdo, avanco nas leis que
regulam o setor imobilidrio e aumento dos investimentos externos (Ferreira, 2011).

“O Retorno do Investimento reflete quanto a empresa estd obtendo de resultado em
relagdo aos seus investimentos operacionais totais” (Aranha, 2015). O seu calculo,
demonstrado no quadro 1, permite calcular a margem em porcentagem de lucro de uma
empresa sobre o montante de suas vendas, ap6s deduzir os impostos, abatimentos, custos,
despesas, imposto de renda e as contribuigdes.

Atualmente, os investidores podem ser classificados em trés perfis principais:
conservador, moderado e arrojado. O conservadorismo ¢ uma forma de verificar a ética,
prevenir agdes ilegais ou manipulativas que possam influenciar na decisao de tomada dos
investidores (Watts, 2003). O investidor conservador prioriza a seguranga, buscando empresas
de baixo risco e aceitando retornos mais modestos, o0 moderado equilibra a seguranca com a
disposi¢do de assumir alguns riscos, buscando uma rentabilidade mais interessante, porém
priorizando a estabilidade (Ferreira, 2008). Por fim, o investidor arrojado tem como foco
principal os altos rendimentos, investindo em empresas de maior risco, com o objetivo de

9



aproveitar a chance de retornos mais elevados, mesmo que isso envolva maior volatilidade e
incerteza (Ferreira, 2008)
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3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este estudo visa investigar os beneficios dos conhecimentos contdbeis no contexto de
investimentos, com foco na analise de demonstragdes financeiras como uma ferramenta
crucial para a tomada de decisdes. A metodologia de coleta e analise de dados deste estudo
seguiu uma abordagem quantitativa descritiva baseada em um questiondrio estruturado,
aplicado aos estudantes do curso de Ciéncias Contabeis da Universidade Federal. A coleta de
dados foi realizada através de um instrumento composto por 13 perguntas, das quais 12 foram
de multipla escolha e uma aberta, permitindo a categorizagdo e analise de varidveis como
perfil demografico (semestre, idade e género), perfil do investidor e niveis de satisfagdo com
o retorno financeiro.

Os dados foram posteriormente tabulados e analisados para identificar padrdes e
tendéncias em relagdo ao comportamento de investimento e ao conhecimento dos discentes
sobre relatdrios contabeis, explorando aspectos de satisfagdo com retorno financeiro e
conhecimento acerca dos relatorios que auxiliam na tomada de decisdo. As informagdes
obtidas foram apresentadas com o suporte de graficos, facilitando a compreensao dos
resultados.

Para assegurar a validade do estudo, os dados foram analisados em conformidade com
conceitos tedricos € com base em referéncias de autores reconhecidos na area sobre finangas
comportamentais, proporcionando insights sobre tendéncias comportamentais dos
investidores e a influéncia do conhecimento contdbil na tomada de decisao.
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4 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

A partir do questionario aplicado aos estudantes do curso de Ciéncias Contabeis
ofertado pela Universidade Federal, localizada no Mato Grosso do Sul, foi possivel separar e
classificar os grupos o perfil dos entrevistados, separando-os por semestre, idade e género.

Conforme andlise e colhimento dos dados foram entrevistados 132 académicos: 33 (25%)
do segundo semestre, 30 (22,7%) do quarto, 31 (23,5%) do sexto e o oitavo com 38 (28,8%)
possui 0 maior niumero de entrevistados. A area de Administragao e Contabilidade costuma
ser centralizada por homens (Dias, 2020). Porém em relacdo ao género neste estudo foi
identificado que o maior género do curso atualmente ¢ o feminino com 69 respostas (52,3%).

Grafico 1 — Perfil dos académicos
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)

Para avaliar a satisfacdo dos investidores com o retorno financeiro de seus
investimentos, foram analisados 44 estudantes, os quais sdo investidores atuais e que ja
investiram. Entre eles, 28 (63,63%) estdo satisfeitos com os resultados, mas acreditam que
podem ser aprimorados; 10 (22,72%) estdo plenamente satisfeitos com o retorno obtido e 6
(13,63%) estdo insatisfeitos. Dos 38 estudantes que afirmaram estar satisfeitos, mas
consideram que o retorno poderia ser melhor, 36% sdo do grupo feminino. Entre os
insatisfeitos, 66% pertencem ao grupo masculino, conforme demonstrado no grafico a seguir.

Grafico 2 - Satisfagao dos investidores
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)
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A respeito da idade, foi disponibilizado um campo aberto para que cada entrevistado
informasse sua idade exata, sem restrigoes de faixa etaria. A partir desses dados, constatou-se
que as idades mais frequentes entre os entrevistados sdo: 19 anos (23 ocorréncias), 20 anos
(22 ocorréncias), 21 anos (22 ocorréncias) e 18 anos (15 ocorréncias).

Grafico 3 — Faixa etaria dos entrevistados
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)

Apesar de as mulheres representarem 52,3% dos alunos do curso de Ciéncias Contabeis
avaliado, sdo os homens que mais investem, correspondendo a 64%. As mulheres que estdo
ingressando no curso estdo mudando o padrdo de investimentos, com a maioria comec¢ando
aos 18 anos. Entre o grupo masculino observa-se uma alternancia com picos de investimento
aos 19 e 21 anos. Idades mais avancadas (25 a 36 anos) aparecem associadas a maior
frequéncia de experiéncia e satisfacdo com investimentos. O aumento do investimento entre
os novos estudantes pode ser atribuido a maior acessibilidade e conveniéncia proporcionadas
pelos aplicativos de investimento.

De acordo com a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais (ANBIMA), o uso de aplicativos para realizar investimentos t€ém crescido de maneira
significativa. Em 2022, 43% da populagdo utilizou essas plataformas, representando um
aumento em relacdo a 33% em 2021. Esse comportamento ¢ especialmente notavel entre os
jovens: 64% da populagdo nascida entre 1990 e 2010 e 57% daqueles nascidos entre 1991 e
1996, adotaram os aplicativos como principal meio para realizar seus investimentos.

Grafico 4 — Idade dos investidores
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2024
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Para analisar a relagdo entre investimento e o curso, foi considerado apenas 26,5% (35)
dos académicos que investem. A teoria classica de finangas parte do principio de que os
individuos sdo avessos ao risco, o que se reflete neste resultado, em que 67% (88) dos
respondentes afirmaram que ndo investem e nunca investiram. Uma possivel explicagdo para
o fato de 6,5% (9) dos respondentes terem deixado de investir ¢ que, embora alguns
estivessem satisfeitos com o retorno obtido, este ndo foi considerado satisfatorio o suficiente.

Observa-se que a maior concentragdo de investidores estd no oitavo semestre,
representando 32% (12 investidores), enquanto a menor concentracdo ocorre no quarto
semestre, com apenas 16% (5 investidores). No segundo semestre, embora a maioria dos
estudantes esteja iniciando sua jornada académica, o semestre ocupa o segundo lugar em
participagdo, com 30% de investidores ativos. Esse grupo ¢ composto tanto por estudantes
com experiéncia prévia em investimentos quanto por aqueles que estdo planejando comegar.
Esse padrao indica uma queda inicial do 2° para o 4° semestre, seguida por um aumento
conforme os académicos avangam no curso, conforme grafico 5:

Grafico 5 - Relacao investidores x semestre
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)

Os estudantes que indicaram "Sim, tenho investimentos atualmente" ou "Ja investi no
passado, mas hoje ndo tenho nenhum investimento" na pergunta "Vocé investe?" foram
utilizados para duas questdes adicionais: "Vocé estéd satisfeito com o retorno financeiro que o
investimento estd gerando/gerou?" e "Como vocé toma decisdes sobre seus investimentos?".
A partir da primeira pergunta, o questiondrio revelou que, dos 44 estudantes selecionados,
63% (28) estdo satisfeitos com o resultado dos investimentos, mas acreditam que podem
melhorar; 13,6% (6) ndo estdo satisfeitos e 23% (10) estdo plenamente satisfeitos com o
retorno obtido em seus investimentos.

Na pergunta "Como vocé toma decisdes sobre investimentos?", 47,7% (21) dos alunos
responderam que consultam sites de investimento on-line, enquanto 36,3% (16) mencionaram
que analisam os indicadores financeiros da empresa, os outros 11% (5) utilizam as duas
formas e o os outros 5% restantes ndo utilizam nenhuma das duas. Isso mostra que, embora
adquiram no curso conhecimentos sobre avaliagdo de patrimdnio, liquidez, balango
patrimonial, demonstracdo de resultados e andlise de risco, a maioria prefere seguir dicas de
sites de investimento na internet. Além de utilizar relatorios contabeis, o investidor também se
apoia em regras de senso comum, o que pode levar a erros sistematicos em suas decisdes
(Kahneman, Tversky, 1974). Pode-se concluir que o retorno satisfatorio ¢ mais elevado entre
os estudantes que baseiam seus investimentos em relatorios contabeis, com uma taxa de
satisfacdo de 62,5%. Em seguida, aqueles que utilizam tanto o relatério quanto o site
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alcangam 60% de satisfagdo. Por fim, os estudantes que se baseiam apenas no site obtém uma
taxa de retorno satisfatorio de apenas 19%.

Grafico 5 — Investimento x Satisfa¢dao de retorno
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2024.

Os resultados do questionario permitem delinear o perfil de acertos dos estudantes em
cada semestre. No 2° semestre, 35% dos alunos acertaram 3 questdes, e apenas 0,03% (1
aluno) obteve 5 acertos, sem nenhum estudante respondendo todas as perguntas corretamente,
tendo o maior nimero de acertos na faixa etaria entre os estudantes de 18-19 anos. A pergunta
de maior acerto (91%) foi qual ¢ a consequéncia de uma boa qualidade, demonstrando que o
conhecimento geral esse semestre ja possui. No grafico 6 ¢ evidenciada os acertos em relagao
aos estudantes que estdo matriculados no 2° semestre.

Grafico 6 — Acertos 2° semestre
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)
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No 4° semestre, o desempenho dos alunos apresentou uma melhoria significativa, com 40%
(12 alunos) acertando 5 questdes e 13% (4 alunos) alcancando 100% de acertos. Este grupo ¢
composto principalmente por estudantes de 18 a 19 anos (75%), com uma menor propor¢ao
de 20 a 21 anos (25%). Nesse semestre, foi concluida toda a base de conceitos contdbeis por
meio das disciplinas de Contabilidade 1, 2 e 3 e Contabilidade Societaria 1, explicando a
evolugdo notavel no desempenho de um ano para o outro. No grafico 7 € evidenciada os
acertos em relagcdo aos estudantes que estdo matriculados no 4° semestre.

Grafico 7 — Acertos 4° Semestre
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2024

No 6° semestre, o nimero de acertos diminui, concentrando-se em 4 questdes corretas para
38,7% dos alunos (12), e apenas 0,03% (1 aluno) atingiu todas as respostas corretas. Entre o
5° e 6° semestre a grade se intensifica com disciplinas relacionadas a contabilidade tributaria
e terceiro setor, sendo possivelmente a razdo para o erro a respeito dos conhecimentos. No
grafico 8 ¢ evidenciada os acertos em relagcdo aos estudantes que estdo matriculados no 6°
semestre.

Grafico 8 — Acertos do 6° semestre
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)
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No 8° semestre, nenhum aluno errou todas as questdes, com 39,4% (15 alunos) acertando 5
questdes, e a taxa de acerto total sobe para 23% (9 alunos). Essa evolu¢do no desempenho
pode estar ligada a inclusdo da disciplina de mercados de capitais na grade curricular do
ultimo semestre da graduacdo. No grafico 9 ¢ evidenciada os acertos em relacdo aos
estudantes que estdo matriculados no 8° semestre.

Grafico 9 — Acertos do 8° semestre
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2024

Esses resultados sugerem que, embora haja um crescimento constante na compreensao
dos conceitos ao longo do curso, o aprendizado ¢ ciclico, com variagdes no desempenho
dependendo da fase académica. A inclusdao de disciplinas praticas nos semestres finais pode
ser um fator determinante para a melhora no desempenho. Os dados também revelaram que os
alunos ainda tém desafios para utilizar completamente os relatorios contabeis na tomada de
decisdes de investimento, com um alto indice de erro nos primeiros semestres, principalmente
nas questoes relacionadas a analises financeiras mais detalhadas, como analise horizontal. No
entanto, esses indices de erro diminuem significativamente nos semestres finais, o que sugere
que, conforme o conhecimento sobre as ferramentas contabeis se aprofunda, os estudantes
estardo mais bem preparados para tomar decisdes mais assertivas, com maior seguranga €
rentabilidade nos investimentos.

Para que o proprio aluno pudesse avaliar seus conhecimentos, a pergunta "Vocé possui
conhecimentos sobre relatérios contabeis?" foi utilizada para inferir o dominio dos discentes
sobre indicadores financeiros. A maioria (54,4%) respondeu negativamente, destacando-se o
2° semestre, com 25 alunos (18,93%) afirmando ndo ter conhecimento, seguido pelo 6°
semestre, com 22 alunos (16,66%), ¢ o 4° semestre, com 16 alunos (12,12%). A falta de
conhecimento nos semestres iniciais acerca dos relatdrios contdbeis pode ser explicada pela
grade curricular, que inclui uma disciplina especifica sobre Andlise das Demonstragdes
Contabeis apenas no 7° periodo. Por esse motivo, o 8° semestre se destaca, com 71% dos
alunos afirmando possuir conhecimento sobre relatdrios contabeis, conforme grafico abaixo:
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Grafico 10: Conhecimento sobre indicadores financeiros
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)

Para mensuracao de conhecimento dos estudantes em relacao aos relatérios contabeis
foram elaboradas 6 perguntas, a primeira no questionario €: “Qual relatorio contdbil mostra a
situacdo financeira de uma empresa em um determinado momento?”. Essa questdo permitiu
avaliar se o estudante compreende que, para distinguir se uma empresa esta obtendo lucro ou
prejuizo, qual seu desempenho econdémico e financeiro, ¢ necessario analisar o balanco
patrimonial (Neto, 2012). No total, 63% dos alunos responderam balan¢o patrimonial
corretamente. Entre os que afirmaram investir com base em relatorios contabeis, 28% erraram
a questdo, conforme mostra o grafico abaixo.

Ao analisar os 84 participantes da pesquisa que acertaram a questdo, observou-se que
63% (53 alunos) nunca investiram, 32% (27) estdo satisfeitos com o retorno obtido e 0,04%
(4) ndo estdo satisfeitos. Ao relacionar esses dados com o progresso do conhecimento ao
longo do curso, verificou-se que o semestre com maior porcentagem de acertos foi o 4°
semestre, com 70%, seguido pelo 6° semestre (64%), o 8° semestre (63%) e, por ultimo, o 2°
semestre (57%).

Ao comparar esses resultados com a grade curricular, nota-se que o 2° semestre
abordou as disciplinas de Contabilidade 1 e 2, enquanto o 4° semestre concluiu o estudo de
Contabilidade 3 no semestre anterior, abrangendo todos os conceitos basicos de forma
recente. Pode-se concluir que, nos semestres subsequentes, os acertos nao foram inferiores aos
do 2° semestre, possivelmente devido ao fato de que os alunos adquiriram a base de
conhecimento necessaria que o 2° semestre ainda ndo adquiriu.

Grafico 12: Resultado da primeira questdo x semestre
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2024.
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A segunda pergunta do questiondrio ¢: “Qual indicador financeiro mede a capacidade
de uma empresa de pagar suas dividas de curto prazo?”. Essa questdo destaca a importancia
do uso de indicadores financeiros para avaliar a capacidade de pagamento das dividas de curto
prazo. O indice de liquidez corrente ¢ fundamental para analisar a saude financeira da
empresa € sua situagdo econdmica atual (CPC 06, 2017). Ao analisar os 79 alunos que
acertaram a questdo, 67% afirmaram nunca ter realizado investimentos. Dos 33% que
investem ou ja investiram e responderam corretamente, 84% (22 alunos) estao satisfeitos com
o retorno dos investimentos, enquanto 16% (4 alunos) estdo insatisfeitos.

No total, 79 alunos responderam corretamente a questdo. Desses, 12,65% sao do 2°
semestre, 24% do 4° semestre, 20% do 6° semestre e 43% do 8° semestre. Apenas 0,1% dos
alunos do 8° semestre erraram essa questdo, o que indica que a disciplina de Andlise das
Demonstragdes Contabeis, ministrada no 7° semestre, foi bem compreendida pelos estudantes.

Grafico 13: Resultados da segunda questao
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)

A terceira pergunta aplicada, "Qual documento ¢ utilizado para avaliar a lucratividade de
uma empresa ao longo de um periodo?", tem como objetivo verificar se o investidor consegue
analisar se a empresa estd gerando lucro ou prejuizo durante um periodo especifico. A
Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE), ¢ a resposta correta, por ser um relatorio
financeiro fundamental, funcionando como uma "lente de aumento" nas finangas, permitindo
mensurar o desempenho da empresa, definido pelo CPC 26.

Esta foi a questdo com o segundo maior indice de acerto, com 106 respostas corretas,
o que indica que 80% dos entrevistados sabem que, para analisar o resultado de uma empresa
em um determinado periodo, ¢ necessario consultar a Demonstracdo do Resultado. O maior
indice de erros ocorreu no 2° semestre, com 83% de respostas incorretas, seguido pelo 4°
semestre, com 17% de erros, todos os outros semestres tiveram 100% de acerto. Isso sugere
que, para alguns alunos iniciantes, ainda falta consolidar a base de conhecimento. No entanto,
a informacdo parece ser amplamente conhecida, pois a DRE ¢ abordada de forma assertiva no
4° semestre, na disciplina de Contabilidade Societaria 1, conforme a grade curricular do curso.

Dos 106 alunos que responderam corretamente, 49 afirmaram ter conhecimento sobre
indicadores financeiros, enquanto 57 disseram ndo ter esse conhecimento. Entre os 106
académicos, 32% (34) estdo satisfeitos com o retorno atual de seus investimentos, 0,03% (4)
ndo estdo satisfeitos, e os outros 64% (68 alunos) ndo possuem nem nunca possuiram
investimentos.
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Grafico 14: Resultados versus Semestre

40

35
35

30 28
25 23
20

20
15 13
10 7

) . - -

0 [ [

29 SEMESTRE 4° SEMESTRE 6% SEMESTRE 8° SEMESTRE

W ACERTO mERRO

Fonte: Elaborado pelo autor, 2024

A quarta pergunta do questionario, "O que a analise de liquidez corrente permite
avaliar?", tem como resposta correta ela permitir examinar se a empresa possui recursos
disponiveis suficientes para cumprir com suas obrigagdes de curto prazo, ou seja, aquelas que
vencem em até um ano (Duarte, 2015).

Em analise houve 69% (92) de acertos ¢ 31% (40) de erros, o oitavo semestre se
destacou com maior percentual de assertividade obtendo 35,8% (33 alunos), seguido do sexto
semestre 27,1% (25 alunos), tendo em contrapartida o segundo semestre com maior
percentual de erro apresentando com 55%. O mesmo motivo pode ser aplicado aos relatorios
contdbeis de Balango Patrimonial e Demonstragdo do Resultado do Exercicio, pois os
conceitos fundamentais ainda ndo foram apresentados de forma completa. Isso compromete a
compreensdo plena desses relatdrios, dificultando a andlise da situagdo financeira e do
desempenho da empresa.

Dos 92 participantes que acertaram a questdo, 50% afirmaram nao ter conhecimento
sobre os indicadores financeiros. Em relagdo ao investimento, dos que responderam
corretamente, 32% (30 participantes) estdo satisfeitos com o retorno atual de seus
investimentos, enquanto 0,05% (5 participantes) declararam estar insatisfeitos. Os demais
67,95% (57 participantes) ndo possuem € nunca tiveram investimentos.

Grafico 15: Andlise de liquidez - Resultado por semestre
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)

A andlise horizontal compara o resultado ao longo de periodos diferentes, destacando
tendéncias e mudancas significativas (Duarte, 2015), respondendo a penultima pergunta do
questionario “Qual tipo de analise ajuda a comparar o desempenho financeiro das empresas?”.
Essa questao apresentou o menor indice de acertos entre todas, com apenas 26 respostas
corretas, o que corresponde a 19,70% do total de académicos entrevistados. O maior
percentual de acertos foi registrado entre os alunos do 8° semestre, com 63% (17 acertos),
seguido pelo 4° semestre com 19% (5 acertos), o 6° semestre com 11% (3 acertos), e, por
ultimo, o 2° semestre, com apenas 5% (1 acerto).

Grafico 16: Relagao de acertos x semestre
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2024

Dentre os 26 participantes que responderam corretamente, 30,7% (8) estavam
satisfeitos com o atual retorno dos investimentos, 0,03% (1) ndo estava satisfeito e os outros
65, 27% (17) ndo possuem e nunca possuiram investimentos. A alternativa mais escolhida foi
“analise de rendimentos”; no entanto, essa op¢ao estd incorreta, pois a analise de rendimentos
foca em avaliar e ndo comparar os relatdrios. A andlise horizontal tem como objetivo
monitorar a evolugdo dos indicadores financeiros ao longo de diferentes periodos,
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identificando tendéncias de crescimento ou declinio. Ela possibilita analisar a evolugdo ou
retracdo através dos nuimeros-indices, usada pela analise de balangos, que tem o objetivo de
substituir os valores constantes das contas de cada exercicio por um nimero percentual que
facilita a comparagao entre eles (Duarte, 2015).

Grafico 17: Analise de acertos
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)

A ultima pergunta do questionario, que visava mensurar o conhecimento dos discentes
"Qual das seguintes opgdes € uma consequéncia de uma boa contabilidade para os
investidores?", obteve o maior indice de acertos entre todas, com 124 respostas corretas, o que
representa 93,99% do total de académicos entrevistados.

Ao fazermos uma relacdo com os 124 entrevistados que acertaram a questdo, 68
alunos indicaram que ndo possuiam conhecimento dos indicadores € 56 que tinham
conhecimento dos indicadores. Dentre os 124 participantes, 37 estavam satisfeitos com o atual
retorno dos investimentos, 5 ndo estavam satisfeitos € os outros 82 alunos nao possuiam e
nunca possuiram investimentos.

Grafico 18: Relagao de acertos x semestre
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O semestre com o maior percentual de erro foi o 2°, com 0,09%, seguido pelo 8°
semestre, com 0,78%, o que sugere que, apesar do avango no curso, essa questdo reflete um
conhecimento mais geral. Embora alguns estudantes ndo tenham respondido corretamente as
questdes anteriores, ¢ importante destacar que 94% dos académicos demonstraram
compreender que a importincia de uma boa contabilidade ¢ a maior confianca nas
informacodes financeiras. Isso indica que, apds consolidarem a base de conhecimento, serao
capazes de reconhecer o propoésito da veracidade e da qualidade das informagdes contabeis.

Grafico 19: Analise de respostas
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Fonte: Dados da pesquisa (2024)

Os maiores indices de acertos estdo concentrados nos semestres mais avancados (6° e
8°), indicando que, a medida que progridem no curso, os participantes adquirem maior
conhecimento técnico e desenvolvem habilidades analiticas que contribuem para um
desempenho superior. Na faixa etaria jovem (20-24 anos), os acertos variam entre 4 e 5
questdes, enquanto na faixa madura (47 anos), o unico participante também demonstrou
elevado conhecimento com 4 acertos. Os homens representam 80% dos entrevistados
satisfeitos com os retornos financeiros, ¢ seu desempenho geralmente varia entre 4 ¢ 6
acertos. Em contrapartida, as mulheres que estdo satisfeitas com seus investimentos
apresentam um desempenho ligeiramente inferior, acertando entre 3 e 4 questoes.

Grafico 20: Relagao entre satisfagdo de investimento e acertos
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B Acertos [ Erros

Qual das seguintes opgdes € uma
consequéncia de uma boa
contabilidade para os investidores?

Qual tipo de analise ajuda a
comparar o desempenho financeiro
das empresas?

O que a analise de liquidez permite
avaliar?

Qual documento € utilizado para
avaliar a lucratividade de uma
empresa ao longo de um periodo?

Qual indicador financeiro mede a
capacidade de uma empresa de
pagar suas dividas de curto prazo?

Qual relatério contabil mostra a
situacao financeira de uma empresa
em um determinado momento?

Participantes que declaram possuir conhecimento sobre indicadores financeiros
tendem a obter melhores resultados, com 4 a 6 acertos, evidenciando a importancia do
dominio técnico para interpretar dados contabeis e tomar decisdes financeiras embasadas.
Destaca-se que todos os participantes que alcangaram 6 acertos pertencem ao 8° semestre,
evidenciando um nivel consolidado de conhecimento financeiro, reforcado por experiéncias
praticas com investimentos. De forma geral, o desempenho em questdes financeiras estd
positivamente associado ao nivel académico, ao dominio de conceitos técnicos e a experiéncia
pratica em investimentos. Aqueles nos semestres finais demonstram maior familiaridade e
seguranga com os temas abordados, destacando-se nos resultados. Essa andlise enfatiza a
relevancia da educagdo financeira e da vivéncia no mercado para promover confianga e
exceléncia nas decisdes financeiras.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O tema desta pesquisa versa sobre a relevancia dos relatorios contabeis na analise de
investimentos, com foco na aplicagdo desses relatorios no mercado de capitais € como o
conhecimento contabil pode influenciar as decisdes de investimento, contribuindo para maior
seguranca e rentabilidade. O objetivo do presente estudo foi identificar se um entendimento
mais profundo das demonstracdes contabeis resulta em decisdes de investimento mais
informadas e estratégicas, destacando a importancia da analise contdbil na gestdo de
investimentos. Portanto, foi aplicado um questionario a estudantes universitarios, comparando
aqueles com maior ¢ menor tempo de curso e nivel de conhecimento dos indicadores
contabeis, pretendendo atingir o objetivo proposto. Assim, com o proposito de contribuir com
as pesquisas sobre o tema, a presente estudo guiou-se na seguinte indagacdo: Como o
conhecimento em relatdrios contabeis aplicado ao mercado de capitais pode contribuir para a
seguranca e rentabilidade dos investimentos?

O conhecimento adequado sobre os relatorios contabeis pode levar a uma escolha mais
estratégica dos investimentos. Os estudantes que acertaram questdes sobre a analise de
liquidez corrente, indice de solvéncia e demonstraram conhecimento sobre a DRE
(Demonstragdo do Resultado) evidenciaram maior satisfagdo com o retorno de seus
investimentos. Além disso, os dados mostraram que os alunos que utilizam plataformas
on-line de investimentos (59% dos estudantes consultados) também relataram maior
satisfacdo com seus retornos, sugerindo que, mesmo com um uso limitado de indicadores
financeiros, o aprendizado continuo € um passo positivo para a rentabilidade.

O estudo revelou que, apesar de o curso ser predominantemente composto por
mulheres (52,3%), sdo os homens que mais investem (64%), com maior concentracdo de
investidores no oitavo semestre. O aumento da confianga ¢ do conhecimento financeiro entre
os alunos pode ser visto como um fator que contribui para uma maior participacdo no
mercado de capitais a medida que os académicos se aproximam dos semestres finais, onde a
inclusdo de disciplinas especificas parece fortalecer a aplicagdo pratica do conhecimento
adquirido.

Em resumo, o conhecimento em relatorios contabeis pode contribuir substancialmente
para a seguranga e rentabilidade dos investimentos, uma vez que permite aos investidores
analisarem as finangas das empresas de maneira detalhada e estratégica. Embora o dominio
dos conceitos contabeis seja gradual, a medida que os estudantes avangcam no curso, sua
capacidade de tomar decisdes mais informadas e seguras no mercado de capitais tende a
aumentar, resultando em um potencial de retorno mais otimizado e risco reduzido.

Por se tratar de um estudo cientifico, a presente pesquisa demonstra algumas
limitagdes. Sendo elas: o questiondrio foi aplicado somente em uma universidade federal,
limitando seu resultado a um pequeno nimero de analises. As limitagdes nao possibilitam a
generalizacdo dos resultados, mas isso ndo faz com que a pesquisa deixe de possuir
relevancia, pois contribui para a difusdo do conhecimento acerca da tematica. Entretanto, as
limitagdes podem servir de possibilidades para novos estudos. Recomenda-se que, em futuras
pesquisas, o questiondrio seja aplicado em cursos relacionados, como Administragdo e
Economia, expandindo o nimero de participantes e incluindo diversas universidades e
faculdades. Além disso, seria interessante analisar se a diferenca entre o ensino publico e
privado influencia as decisdes de investimento dos estudantes.
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APENDICE A - QUESTIONARIO DA PESQUISA

A presente pesquisa tem como objetivo examinar a importancia dos relatdrios
contabeis na analise de investimentos, bem como suas limitacdes e os riscos envolvidos. Para
realizar a pesquisa, gostariamos de contar com seu apoio, respondendo ao seguinte
questionario que tem duracdo de 5 minutos. Sua participagdo na pesquisa € totalmente
voluntaria, ou seja, ndo ¢ obrigatdria. Nao esta previsto nenhum tipo de pagamento pela sua
participagdo na pesquisa e o(a) Sr.(a) ndo tera nenhum custo com respeito aos procedimentos
envolvidos. Informamos que as respostas serdo anonimas e tratadas em conjunto.

Qualquer davida, pode entrar em contato com os pesquisadores pelos e-mails:
marcela.moraes@ufms.br sa.gabriel@ufms.br

1. Qual relatério contabil mostra a situacdo financeira de uma empresa em um
determinado momento?

() Demonstracdo de resultados
() Balanco patrimonial

() Fluxo de caixa

() Relatorio de auditoria

2. Qual indicador financeiro mede a capacidade de uma empresa de pagar suas dividas de
curto prazo?

() Liquidez corrente

() Margem de lucro

() Retorno sobre patrimonio
() Fluxo de caixa

3. Qual documento ¢ utilizado para avaliar a lucratividade de uma empresa ao longo de
um periodo?

() Balango patrimonial

() Fluxo de caixa

() Demonstracao de resultados
() Relatério de auditoria

4. O que a analise de liquidez permite avaliar?

() Crescimento de vendas

() Capacidade de pagamento das obrigacdes
() Rentabilidade dos investimentos

() Valor de mercado da empresa

5. Qual tipo de anélise ajuda a comparar o desempenho financeiro das empresas?

() Analise vertical
() Analise horizontal
() Analise de SWOT
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() Analise de rendimento

6. Qual das seguintes opgdes ¢ uma consequéncia de uma boa contabilidade para os
investidores?

() Diminuigao de transparéncia

() Aumento de risco de investimento

() Maior confianca nas informagdes financeiras
() Menos informagdes disponiveis

7. Qual semestre esta cursando?

) 2° SEMESTRE
) 4° SEMESTRE
) 6° SEMESTRE
) 8° SEMESTRE

A~ AN AN AN

8. Qual sua idade?

9. Qual seu sexo?

() MASCULINO
() FEMININO
() PREFIRO NAO DIZER

10. Vocé possui conhecimento sobre os indicadores financeiros de uma empresa?

() Sim
() Nao

11. Vocé investe?

() Nao

() Nao, mas pretendo investir

() Sim, tenho investimentos atualmente.

() Ja investi no passado, mas hoje ndo tenho nenhum investimento.

12. Se investe ou ja investiu, esta satisfeito com o retorno financeiro que o investimento
esta gerando/gerou?

() Nao

() Sim, estou satisfeito
() Sim, estou satisfeito, mas poderia ser melhor

13. Como vocé toma decisdo acerca dos investimentos?

() Consulto sites de investimento on-line
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() Verifico os indicadores financeiros da empresa
() Possuo um consultor
() OUTRO
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